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ABSTRAKTI

Tutkimuksessa tarkastellaan kotitalouksien yksityistd eldkesddstdmistd ja eldkevakuutus-
sddstojen osuutta kotitalouksien varallisuudesta. Saédstimisen yleisyyttd ja sddstdjen madraa
peilataan kotitalouden ikéén ja kdytettdvissd oleviin tuloihin. Yksityisen eldkevakuutussiis-
tamisen ohella artikkelissa selvitetddn my0s muun eldkesddstamisen yleisyyttd. Tutkimus-
aineistona kaytetddn Tilastokeskuksen vuoden 2004 Asumis- ja varallisuustutkimusta.

Vuonna 2004 eldkevakuutussidstoja oli 12 prosentilla kotitalouksista. Eldkevakuutuksen
ottaneiden kotitalouksien osuus on kuudessa vuodessa kaksinkertaistunut. Vanhemmissa
kotitalouksissa eldkevakuutussdédstiminen on yha keskittynyt suurituloisiin kotitalouksiin,
mutta tdtd nuoremmissa kotitalouksissa (kotitalouksissa, jonka jidsenet ovat alle 45-
vuotiaita) eldkevakuutussiddstiminen on melko yleistd jo keskituloisilla. Pienituloisten koti-
talouksien elidkevakuutussdédstiminen on vihéista idsti riippumatta.

Elékevakuutuksen ottaneissa kotitalouksissa eldkevakuutussidstéjen osuus bruttovaralli-
suudesta on keskimddrin kuusi prosenttia ja rahoitusvarallisuudesta 25 prosenttia. Van-
hemmissa kotitalouksissa yksityisen elikevakuutusvarallisuuden arvo ja myds sen osuus
varallisuudesta on nuoria kotitalouksia suurempi. Tdmé johtuu vanhempien kotitalouksien
nuoria pitemmasta sddstoajasta ja korkeammasta vuotuisesta sddstosummasta.

Joka viidennelld kotitaloudella, joissa ainakin toinen puolisoista on vidhintddn 45-
vuotias, on joko yksildllinen elikevakuutus tai muita sddstoja eldkeajan varalle. Eldkeva-
kuutukselle vaihtoehtoinen sddstdmismuoto on ldhinnd arvopaperisddstaminen. Eldkeikda
varten sddstiminen on yleisintd suurituloisilla: 43 prosentilla suurituloisista kotitalouksista
on sddstdjd eldkeajan varalle. Taten yleisimmin eldkeaikaa varten sddstdvit ainakin tdssi
ikdryhmaéssa ne, joilla on sithen parhaat taloudelliset edellytykset.



ABSTRACT

The study investigates private households’ private pension savings and the share of pension
insurance savings in the wealth of private households. The prevalence of saving and the
amount of savings is mirrored against the age of the persons in the household and the dis-
posable income. Besides private pension insurance savings the article also surveys the
prevalence of other types of pension savings. The research data used is the 2004 Housing
and wealth study of Statistics Finland.

Of the private households, 12 per cent had pension insurance savings in 2004. The share
of households that have taken out pension insurance has doubled in six years. As regards
households with older people, pension insurance saving is still concentrated to high-income
households, but in households with younger persons (households where the members are
aged less than 45 years) pension insurance saving is pretty common already for middle-
income households. Pension insurance saving in low-income households is rare, regardless
of age.

In households that have taken out pension insurance the share of pension insurance sav-
ings in gross wealth is on average six per cent and of financial wealth 25 per cent. In
households with older persons the value and also share in the wealth of private pension
insurance wealth is higher than in households with younger persons. The reason for this is
the longer savings period for households with older persons than for households with
younger persons and the higher annual savings amount.

Every fifth household where at least one of the spouses is aged at least 45 years have ei-
ther a private pension insurance policy or other savings for the time in retirement. An alter-
native type of savings to pension insurance is mainly securities savings. Saving for retire-
ment is most common in the high-income brackets. Of the high-income households where
at least one of the spouses is aged at least 45 years, 43 per cent have savings for retirement.
Thus at least in this age group those who most frequently save for retirement are those with
the best financial capacity to do this.
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Kotitalouksien eldkeséddstdminen, tulot ja varallisuus

1 Johdanto

Eldkevakuutusten myynti on yksilollisiin elakevakuutuksiin tehtyjen veromuutosten aiheut-
taman muutaman hiljaisen vuoden jilkeen jilleen kiihtynyt, ja vuosi 2006 oli yksi eldkeva-
kuutusten parhaita myyntivuosia. Finanssialan Keskusliiton mukaan yksildllisid eldkeva-
kuutuksia on otettu noin 630 000 kappaletta, joista 40 000 on jo maksussa olevaa elédketta.
Eldkevakuutuksia on titen lihes 16 prosentilla 20 vuotta tdyttdneistd henkildista.

Nykymuotoisessa yksilollisessd eldkevakuutuksessa vakuutuksenottaja sddstdd maksa-
malla vakuutusmaksuja, joista vakuutusaikana muodostuva rahasto korkoineen ja kulujen
jéilkeen palautuu myohemmin eldkeaikana vakuutetulle miirdajoin, yleensd kuukausittain.
Yksilollisen eldkevakuutuksen maksuilla on tietyin rajoituksin verovdhennysoikeus. Edelly-
tyksend on, ettd eldkeséddstojd ei nosteta ennen verovihennykseen oikeuttavaa alinta elidke-
ikad. Elakettd voi alkaa nostaa méiritellyssa elékeidssd, vaikka tyonteko jatkuisikin.

Yksilollisia elikevakuutuksia on kahdentyyppisié: perustekorkosidonnaisia ja sijoitussi-
donnaisia. Perustekorkosidonnaisten vakuutusten tuotto muodostuu perustekorosta seké
erillisestd, vakuutusyhtion tuloksen perusteella méaraytyvasté lisdkorosta. Tuotto on tasai-
nen, joskaan ei kovin suuri. Sijoitussidonnaisen eldkevakuutuksen tuotto maardytyy valit-
tujen sijoitusrahastojen tuoton mukaisesti. Asiakas tekee sijoituspddtoksen itse: vakuutuk-
senottaja valitsee vakuutusyhtion tarjoamista rahastoista ne, joiden arvonkehitykseen elé-
keséastot sidotaan. My0s riskin sijoitussidonnaisen vakuutuksen tuotosta ja vakuutuspéa-
oman sdilymisestd kantaa asiakas. Valtaosa, ldhes 90 prosenttia, uusista eldkevakuutuksista
on sijoitussidonnaisia. Tyypillisesti eldkevakuutussdéstot siirretddn eldkevuosien ldhestyes-
sd riskittomadmpéddn perustekorkosidonnaiseen vakuutukseen tai ainakin osakerahastoista
pienempiriskisiin korkorahastoihin.

Lakisééteistd eldkettd suojaa yhteistakuu, jolla katetaan eldkevastuut, jos vakuutusyhtio
ajautuu konkurssiin. Vapaacehtoista elikevakuutusta yhteistakuu ei koske, eiké sdéstoilld ole
talletussuojaa. “Talletussuojana” on yhtién vakavaraisuus ja valvonta. Yhtididen vakavarai-
suutta ja taloutta valvoo Vakuutusvalvontavirasto.

Yksilollisten eldkevakuutusten markkinointi on télld hetkelld varsin aktiivista. Eldkeva-
kuutusmaksujen verovdhennyksiin oikeuttavan eldkeidn noston jédlkeen yksilollisten eldke-
vakuutusten mainonnassa on keskitytty lakisédteisen eldketurvan tason parantamistarpee-
seen, kun tdtd ennen korostettiin aikaisempaa eldkkeelle jidmisen mahdollisuutta. Eldkeva-
kuutusten markkinointi on suunnattu aikaisempaa enemmaén nuorille. Finanssialan Keskus-
liiton mukaan elédkevakuutussidstimisen aloittavien keski-ikd onkin laskenut.

Tassd tutkimuksessa tarkastellaan kotitalouksien yksityistd eldkesddstamistd. Kuinka
yleistd kotitalouksien yksityinen eldkesddstdiminen on ja millaiset kotitaloudet sadstavat?
Painottuuko sddstdminen ldhinnd hyvétuloisiin kotitalouksiin eli niihin, joilla on siihen va-

raa ja jotka ovat muutoinkin aktiivisia sijoittajia? Entd kuinka merkittdva yksityinen eldke-
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vakuutusvarallisuus on suhteessa kotitalouksien varallisuuteen? Yksityisen eldkevakuutus-
sdastimisen ohella tarkastellaan eldkeaikaa varten sddstimistd myos muiden sddstdmuoto-
jen turvin. Tutkimusaineistona kéytetddn Tilastokeskuksen kokoamaa Asumis- ja varalli-
suustutkimusta vuodelta 2004.
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Kotitalouksien eldkeséddstdminen, tulot ja varallisuus

2 Lisaelakesaastaminen Suomessa

Suomessa kotitalouksien sddstimisen on havaittu olevan korkeimmillaan 55 ikdvuodesta
eteenpdin eikd eldkkeelle siirtyminen ole laskenut sddstdmistd (Riiheld 2006). Kotitalouksi-
en sddstdminen ei siten meilld néyti tdysin noudattavan perinteisté elinkaarimallin mukaista
sddstamiskdyttaytymistd. Sen mukaan kotitaloudet tasaavat tulojaan yli elinkaaren siten,
ettd nuoret ottavat lainaa tulevia tulojaan vastaan, keski-ikdiset sdédstdvét ja ikddntyneet
kuluttavat sddstdméainsé varallisuutta. Osin titd kéyttdytymistéd selittinee véhédinen yksityi-
nen eldkesdéstdminen.

Suomen lakisddteinen elidkejarjestelmi on moniin muihin maihin ndhden varsin kattava,
ja yldrajan puuttumisen takia myo0s suurituloisilla on mahdollisuus eldkkeeseen, joka on
suhteessa tulotasoon. Monessa muussa maassa lakisditeiselld elidkkeelld on yliraja. Yksin-
kertaistaen voinee sanoa, ettd mitd alempana eldkkeen tai sen perustana olevien ansioiden
yléraja maassa on, sitd suuremmassa roolissa lisdeldkejédrjestelmit maassa ovat. Kattava ja

ylirajaton eliketurva vihenti titen ainakin yksityisen elikesdéstimisen tarvetta',

21 Elakesaastaminen ja verotus

Verrattain kattavasta lakisdéteisestd eldkejédrjestelméstd huolimatta yksityishenkildiden
eldkesddstiminen on lisddntynyt Suomessa viimeisen kymmenen vuoden aikana melko
ripedsti. Lisdeldkesdédstdminen on ollut viime vuosiin asti ldhinnd hyvétuloisten kotitalouk-
sien sddstimismuoto. Téhén katsottiin kannustavan vakuutuksen verokohtelu, joka oli en-
nen vuoden 2005 lakimuutosta ansiotuloverotuksen piirissd. Veroetu suosi tdlloin hyvétu-
loisia, silld hyvituloisille sastijille koitui muita todennikisemmin progressioetu”. Vuoden
2005 uudistuksen yhtend tavoitteena oli siirtdd eldkevakuutussddstamisesti koituvaa vero-
hy6tya keski- ja pienituloisten suuntaan. (HE 80/2004.)

Aikaisemmin yksil6llinen eldkevakuutus otettiin usein eldkeiin varhentamistarkoituk-
sessa ja eldkevakuutusséddstoilld rahoitettiin varhennusvuosien toimeentulo ennen lakisia-
teisen eldkkeen nostoa. Keskiméddrdinen eldkesédéstdjen nostoaika oli lyhyt: vakuutussopi-
muksessa sovittiin tyypillisesti viiden vuoden nostoajasta. Varhaisen eldkkeelle jaddmisen

mahdollisti ennen vuoden 2005 uudistusta voimassa ollut alempi verovidhennykseen oikeut-

' Sosiaaliturvan kattavuuden ja ylipasnsi yksityisen sddstimisen yhteytti on tutkittu myos laajem-
min. Monissa empiirisissd tutkimuksissa kattavan sosiaaliturvan ja alhaisen sédstimisen vélilld on
havaittu olevan yleisempikin yhteys, tosin neutraaleja ja jonkin verran myos pdinvastaisia tuloksia
on saatu (katso esim. CBO 1998).

? Progressioetu syntyy, mikili elikeajan rajaveroaste eli tulonlisdstd menevi vero on sidstimisajan
rajaveroastetta matalampi. Suurituloisilla timi on todennikdisempéd kuin pienempituloisilla, joilla
eldketulon rajaveroaste ylittdd usein sddstdmisajan rajaveroasteen pienten eldketulojen korkean vero-
progression vuoksi.
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tava eldkeikd. Lisdksi yksilollisen elidkevakuutuksen eldketuloja verotettiin ansiotuloina,
jolloin ostoeldkkeen nostaminen yhdessé lakisddteisen eldkkeen kanssa oli verotuksellisesti
epéedullista.

Viime aikoina eldkesdéstdmisen motiivi vaikuttaa kuitenkin muuttuneen ja uudet elédke-
vakuutuksenottajat ovat hankkineet eldkevakuutuksen varsin usein korottaakseen tulevan
eldketurvansa tasoa. Kehitykseen on vaikuttanut paitsi eldkevakuutuksen verovahennyksiin
oikeuttavan ikédrajan nosto 62 vuoteen, myo0s elédketurvan tason kehityksestéd julkisuudessa
kayty vilkas keskustelu.

Yksilollisen elikevakuutuksen verotus

Yksilollisten eldkevakuutusten maksujen vdhennysoikeutta on muutettu 1990-luvulla useaan ottee-
seen. Eduskunnan vuonna 2004 hyvéksymain lakimuutoksen jilkeen uusien yksildllisten elédkevakuu-
tussopimusten veroviahennyksiin oikeuttava alin eldkeikd nousi 60 vuodesta 62 vuoteen ja yksilolli-
sen eldkevakuutuksen verotuksessa siirryttiin ansiotuloverotuksesta padomatuloverotukseen. Vakuu-
tusmaksujen veroviahennysoikeus muuttuu ansiotuloverotuksesta pddomatuloverotukseen ja vakuu-
tuksen perusteella maksettava eldke verotetaan paddomatulona. Muutokset koskivat lahes yksinomaan
yksityishenkildiden ottamia yksilollisid elakevakuutuksia.

Kokonaiseldketurvan taso ei endd vaikuta vakuutusmaksujen verovdhennysoikeuteen. Verovihen-
nykseen oikeuttava vakuutusmaksujen méérd on vuodessa enintdén 5 000 euroa eli suurin verohyvi-
tys on pddomatuloveroprosentin (28 %) mukaan laskettuna 1 400 euroa. Jos vakuutetulla ei ole péa-
omatuloja, vastaavan suuruinen vdhennys tehdéén ansiotuloverotuksessa erityisend alijagdmahyvityk-
send. Eldakevakuutussdéston vuotuista tuottoa ei veroteta.

Vanhojen eldkevakuutusten osalta (ennen 6.5.2004 otettujen) ansiotuloveromallilla oli vuoden siir-
tymdéaika ja eldkeidlld viiden vuoden siirtymédaika vuoden 2009 loppuun asti. Eldkettd verotetaan
aikanaan sen mukaan, miten vdhennyksetkin on tehty. Esimerkiksi vanhassa eldkevakuutuksessa
ennen vuoden 2006 alkua hankittu eldkkeen osa ja sille my6hemmin maksetut tuotot verotetaan
jatkossakin ansiotulona. Vanhaan eldkevakuutukseen ennen vuotta 2010 maksettu pddoma voidaan
nostaa alkuperdisessd sopimuksessa sovitun mukaisesti ennen 62 vuoden ik&a.

2.2 Aikaisempia tutkimuksia

Maittidnen (2004) on selvittdnyt vuotta 1998 koskevan varallisuusaineiston pohjalta kotita-
louksien eldkesadstamistd. Tuolloin eldkevakuutuksia oli 5,5 prosentilla kotitalouksista.
Eldkevakuutuksia oli selvisti eniten suurituloisilla ja varakkailla. Euroméérdinen merkitys
kotitalouksien kokonaisvarallisuudesta oli varsin pieni, 0,6 prosenttia kaikkien kotitalouksi-
en bruttovarallisuudesta. Eldkevakuutuksen ottanutta kotitaloutta kohden eldkevakuutus-
sddstdjen osuus bruttovarallisuudesta oli keskimédrin seitsemén prosenttia. Keskiméérin
vapaachtoisessa eldkevakuutuksessa oli sdastdja 70 000 markkaa eli 11 700 euroa vuoden
1998 rahassa.
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Viimeisimmat selvitykset yksil6llisen eldkevakuutuksen ottajista ovat Karin, Kianderin ja
Ulvisen (2006) vapaachtoista eldkesddstdmistd ja vakuutusmaksujen kohdentumista osin
myos kotitaloustasolla koskeva tutkimus, Ahosen (2004) yksityisalojen palkansaajien elé-
kesédastamistd kasittelevd artikkeli sekd Védndsen (2004) Kuntatyd 2010 tutkimuksen tyon-
tekijakyselyn aineistosta tekemé artikkeli. Ahosen ja Vidnésen tutkimusten aineistot ovat
yksilotason aineistoja, ja molemmat on kerédtty vuonna 2003. Liséksi Hyrkkénen (2004) on
tutkinut yrittdjien eldkesddstimistd ja Ahonen (2006) tyonantajan jarjestdimaé lisdeléketur-
vaa. Aikaisemmin yksilollistd elikevakuutussddstdmistd ovat tarkastelleet myos mm. Hie-
taniemi (2001), Kuusisto (2004), Kérhamé (2003) ja Korhonen (2003).

Aikaisempien selvitysten perusteella tiedetdin, ettd eldkesddstaiminen on keskimaaraista
yleisempdd hyvétuloisilla, yrittéjilld sekd ylemmilld toimihenkililld ja hyvin koulutetuilla.
Finanssialan keskusliiton mukaan yksilollisten eldkevakuutusten yleistyessd nuorten ja
naisten eldkesddstdminen on kasvanut. Koska uusien vakuutuksenottajien maksut ovat ai-
empaa pienemmat, keskiméirdinen vakuutusmaksu on laskenut. Uusien vakuutustenottajien
maksut ovat keskiméérin 100 euroa kuukaudessa. Nuorten maksut ovat vanhempia sééstd;jia
alemmat (Kari ym. 2006).

Karin ym. (2006) tutkimuksesta selvidd, ettd vaikka sddstiminen ndyttdd yleistyneen
vuodesta 1997 vuoteen 2004 kaikissa tuloluokissa, on sddstdminen edelleen keskittynyt
hyvituloisiin kotitalouksiin: kéytettdvissd olevien tulojen ylimmaissé tulodesiilissa eldkeva-
kuutukseen suoritti maksuja vuonna 2004 yli 17 prosenttia kotitalouksista; alimpiin viiteen
desiiliin kuuluvissa kotitalouksissa maksuja suoritti selvisti alle viisi prosenttia ndiden tulo-

ryhmien kotitalouksista.
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3 Kotitaloudet elakesaastajina

Eldkeaikaa varten voidaan sddstdd usealla tavalla. Kotitalous voi sddstda paitsi yksilolliseen
elakevakuutukseen, myds muulla tavoin, kuten esimerkiksi osakkeisiin, sijoitusrahastoihin
tai sijoitusasuntoihin. [lman haastattelutietoa sdéstdjen méérittely elédkeaikaa varten on kui-
tenkin yksilollistd eldkevakuutussiédstdmistd lukuun ottamatta hankalaa, silld sééstdjen nos-
toa ei ole muissa sddstomuodoissa rajoitettu eldkeikddn. Aikaisemmin Ahonen (2004) on
tutkinut haastattelututkimuksen avulla yksityistd eldkevakuutussdéstdmistid ja muuta yksi-
tyistd eldkesddstamistd. Tutkimus perustui vuonna 2003 tehtyyn haastattelututkimukseen,
jonka kohderyhména olivat 25 vuotta tiyttineet palkansaajat. Kyseisessd ryhmisséd 18 pro-
sentilla oli eldkevakuutus ja 8 prosenttia oli sddstinyt elédkeaikaa varten vain muulla tavoin.
Eldkeséastoja ei tarkemmin eritelty eli ne saattoivat olla mitd sédstdja tahansa, jotka vastaa-
ja mielsi sddstoiksi eldkeaikaa varten.

Varallisuustutkimuksessa 45 vuotta tiytténeiltd kotitalouden jdseniltd kysyttiin eldkeva-
kuutussadstamisen lisdksi myos muusta yksityisestd eldkesdédstamisestd. Osa kotitalouksista
ilmoitti sdédstdvinsid eldkeikdd varten muulla tavoin kuin yksildlliseen eldkevakuutukseen.
Téaté tietoa on kéytetty tdssd artikkelissa hyvéksi muun eldkesddstdmisen yleisyyden hah-
mottamiseksi. Pitkdaikaissdéstojé ei ole siten luokiteltu eldkesddstdmiseksi, ellei kotitalous
ndin ole ilmaissut. Luvussa tarkastellaan eldkesddstamisen yleisyyttd kotitalouden tulojen ja

varallisuuden, viitehenkilon ién, timén sosioekonomisen aseman ja koulutuksen mukaan.

3.1 Aineisto ja keskeisia kasitteita

Tutkimusaineistona kéytetédén Tilastokeskuksen vuoden 2004 Asumis- ja varallisuustutki-
musta, missd kuvataan kotitalouksien varallisuuden koostumusta ja sen jakautumista eri-
tyyppisten kotitalouksien kesken. Aineisto on kotitalouskohtainen. Kotitalouksien varalli-
suus ja tulotiedot koskevat vuoden 2004 lopun tilannetta. Varsinainen otos koostui 5 300
kotitaloudesta, joista 3 455 eli 65 prosenttia vastasi kyselyyn. Tilastokeskus kerési tutki-
musaineiston kevéélld 2005. Haastatteluun oli liitetty Eldketurvakeskuksen tekemid eldke-
aiheisia kysymyksié. Edellinen varallisuustutkimuksen aineisto on vuodelta 1998.

Suurin osa tulotiedoista sekd osa luokittelutiedoista on poimittu rekistereistd. Osa tie-
doista, mm. varallisuutta koskevat tiedot, on saatu haastattelemalla. Kotitalouksien varalli-
suustiedot perustuvat pidosin haastatellun arvioihin. Esimerkiksi asuntovarallisuus on haas-
tatellun arvio asunnon kéyvéstd arvosta. Arvopaperivarallisuus perustuu markkina-arvoon.
Eldkevakuutuksen arvo on vakuutuksen pddoma-arvo eli eldkevakuutuksessa oleva sdis-
tosumma. Mikali haastateltu ei tiennyt sddstosummaa, pddoma-arvo laskettiin vakuutuksen
vuosimaksujen perustella. Neljdsosa haastatelluista ei tiennyt eldkevakuutuksen sdis-

tosummaa. Eldkevakuutuksen arviointi vuosimaksujen perusteella saattaa joissain tapauk-
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sissa aliarvioida vakuutuksessa olevaa sddstdsummaa, silld sijoitusten kehitysté ei ole ndin
tehdyssd arviossa otettu huomioon. Toisaalta sijoitusten arvo on voinut siddstoaikana myos
laskea.

Keskeisia Kisitteita

Kotitalouden muodostavat kaikki ne henkil6t, jotka asuvat ja ruokailevat yhdessd tai jotka muuten
kayttévit yhdessa tulojaan.

Viitehenkild on yleensi kotitalouden suurituloisin henkil®.

Tulokisitteeni raportissa on ekvivalenttitulo

Ekvivalenttitulo on kotitalouden kéaytettdvissd oleva tulo kulutusyksikkod kohden eli kotitalouden
jésenten kaytettdvissd olevat tulot yhteensd / kulutusyksikkdluku.

Kulutusyksikkdluku ottaa huomioon kotitalouden jésenten painon kotitalouden kulutusrasituksesta.
Tarkastelun kohteena on henkil6, mutta toimeentulon osalta otetaan huomioon kotitalous, johon hén
kuuluu. OECD:n uudessa kulutusasteikossa kotitalouden 1. aikuisen paino on 1, muiden aikuisten
paino on 0,5 ja lasten (0-13-vuotiaat) paino on 0,3. Kulutusyksikkdluku on néiden painojen summa.
Esimerkiksi kotitalouden, jossa on kaksi aikuista ja kaksi alle 14-vuotiasta lasta kulutusyksikkdluku
on 2,1 (=1,0+0,5+0,3+0,3). Jos tulot tissd kotitaloudessa ovat yhteensd 100 000 euroa, niin kulu-
tusyksikkod kohden ne ovat 47 619 euroa (= 100 000/2,1).

Kiytettivissi olevat tulot

vuodessa=A + B —C, jossa

A = tuotannontekijitulot: palkkatulot + yrittéjatulot + omaisuustulot

B = Saadut tulonsiirrot: yleiset sosiaaliturvaetuudet (esim. kansaneldke) + tydsuhteeseen perustuvat
sosiaaliturvaetuudet (esim. tydeldke) + sosiaaliavustukset (esim. toimeentulotuki) + muut tulonsiirrot
C = Maksetut tulonsiirrot: verot + sosiaaliturvamaksut + tyo- ja yrittdjdeldkevakuutusmaksut + muut

Elidkevakuutussiistiji-kotitalous madritelldén téssd kotitaloudeksi, jolla on eldkevakuutuksessa
sddstoja.
Alle 45-vuotias kotitalous

Kotitalous, jonka viitehenkild ja tdimén mahdollinen puoliso ovat alle 45-vuotiaita

45 vuotta tiyttinyt kotitalous
Kotitalous, jossa viitehenkild tai timén puoliso on vdhintddn 45-vuotias.

Bruttovarallisuus = rahoitusvarallisuus + kiinte&in varallisuuden (asunnot, kulkuvélineet) kdypa
arvo.

Rahoitusvarallisuus= talletukset ja kéteinen, arvopaperit, sddsto- ja sijoitusvakuutukset seké eldke-
vakuutus.

ELAKETURVAKESKUKSEN KESKUSTELUALOITTEITA 15




Kotitalouksien eldkesdédstaminen, tulot ja varallisuus

Haastattelemalla saadut varallisuustiedot yleensé aliarvioivat rahoitusvarallisuuden todellis-
ta tasoa. Varallisuutta koskevat kysymykset ovat monelle arkaluontoisia, ja toisaalta varal-
lisuuden maardd voi olla vaikea muistaa haastattelutilanteessa. Varallisuustutkimus sovel-
tuu kuitenkin hyvin kuvaamaan varallisuuden jakautumista ja sen rakennetta erilaisten koti-
talouksien kesken. Tarkempi kuvaus tutkimusaineistosta ja sen erityispiirteistd on Sdyldn
(2007) raportissa.

3.2 Elakevakuutussaastajat

Kotitalous luokitellaan eldkevakuutusséddstdjaksi, mikali viitehenkil6lld tai tdmén mahdolli-
sella puolisolla (tai molemmilla) on yksildllisid eldkevakuutussiistoja. Eldkevakuutusséés-
tdjiksi katsotaan tidten my0s kotitaloudet, jotka eivét vilttdmaittd ole tarkasteluvuonna lain-
kaan kartuttaneet vakuutuspasomaansa’. Aineistosta ei ollut mahdollista saada tietoa elike-
vakuutusmaksuista. Vapaaehtoisia elikevakuutusmaksuja ja niiden kehitystd on késitelty
Karin ym. (2006) tutkimuksessa.

Eldkevakuutussdéstdja on 12 prosentilla kotitalouksista. Yksilollinen eldkevakuuttami-
nen on yleisintd taloudellisesti hyvin toimeentulevien keskuudessa. Kahdessa ylimméssa
tulodesiilissd eldkevakuutus on selvésti yleisempi kuin tdtd alemmissa desiileissd. Nettova-
rallisuuden kohdalla tilanne on sama. Kotitalouksissa, joissa viitehenkild on yrittdjd, maata-
loudesta toimeentulonsa saava tai ylempi toimihenkilo, yksilollinen eldkevakuuttaminen on
muita yleisempdd samoin kuin sellaisissa kotitalouksissa, joissa viitehenkilé on korkeasti
koulutettu. Viitehenkilon idstd mééritetty ikdjakauma on hyvin tasainen lukuun ottamatta
nuorinta ja vanhinta ikiryhmas, joissa yksilolliset eldkevakuutukset ovat harvinaisempia®.
Pariskunnista 16 prosenttia on hankkinut yksiléllisen eldkevakuutuksen ja yksineldjistd vain
kuusi prosenttia. Yleisyydessa ei nidyté olevan alueellisia eroja. (Taulukko 1.)

? Vapaaehtoisia elikevakuutusmaksuja suoritti vuonna 2004 noin 325 000 henkild4 (Kari ym. 2006).
Yksityishenkildiden ottamia eldkevakuutuksia oli arviolta noin 400 000 (Ahonen ja Knuuti 2006).
Taten henkil6tasolla vuonna 2004 arviolta 20 prosenttia elikevakuutussééstéjistd ei kartuttanut va-
kuutuspddomaansa.

* Vihiinen elikevakuuttaminen vanhemmissa ikiryhmissd nikyy myds siten, ettd kun otoksesta
rajataan pois elidkkeelld olevat, nousee elikevakuuttaneiden kotitalouksien osuus 15 prosenttiin.
Tulosten tulkinnassa tulee huomioida, ettd viitehenkilé maardytyy sen mukaan, kuka on kotitalouden
suurituloisin.
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Taulukko 1. Tutkimusaineisto taustatekijoiden ja eldkesddstimisen mukaan.

vakuutus, vakuutusta,
Taustatekija % % Kaikki, % Lukumaara
Viitehenkilon ika Alle 30 vuotta 7 93 100 509
30-39 vuotta 18 82 100 563
40-49 vuotta 17 83 100 794
50-59 vuotta 17 83 100 791
Vahintaan 60 vuotta 4 96 100 798
Viitehenkilon sosio- Maatalous 29 71 100 197
ekonominen asema Yrittajat 31 69 100 432
Ylemmaét toimihenkil6t 23 77 100 664
Alemmat toimihenkil6t 14 86 100 544
Tyontekijat 12 88 100 531
Opiskelijat ja koululaiset 2 98 100 122
Elakkeella olevat 3 97 100 741
Omaa kotitaloutta hoitavat, ty6ttdomat, muut 3 97 100 224
Perusaste tai ei koulutusta 7 93 100 956
Viitehenkilon koulutus Keskiaste 10 90 100 1364
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 18 82 100 725
Vahintaan ylempi korkeakouluaste 22 78 100 410
Pk-seutu 10 90 100 860
Kotitalouden alue Muu Suomi 12 88 100 2 595
Yksinelaja 6 94 100 857
Kotitalouden elinvaihe Yksinhuoltaja 7 93 100 197
Parit 16 84 100 2312
Muut 10 90 100 89
1. desiili 3 97 100 327
Kotitalouden kaytettavissa 2.desiili 2 98 100 272
olevat tulot 3.desiili 4 96 100 267
4 desiili 7 93 100 323
5.desiili 6 94 100 314
6.desiili 13 87 100 357
7 desiili 13 87 100 338
8.desiili 13 87 100 359
9.desiili 26 74 100 386
10.desiili 31 69 100 512
Kotitalouden 1. viidennes 3 97 100 569
nettovarallisuus 2. viidennes 8 92 100 570
3. viidennes 10 90 100 612
4. viidennes 14 86 100 712
5. viidennes 25 75 100 992
Kaikki Prosenttiosuus 12 88 100 3 455
Lukumaara 586 2 869 3 455

ELAKETURVAKESKUKSEN KESKUSTELUALOITTEITA
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Eldkevakuutusséddstidmiseen vaikuttavia tekijoita

Koska edelld esitetyt kotitaloutta kuvaavat tekijit ovat keskendén korreloituneita, yksilolli-
sen eldkevakuutuksen hankkimista estimoidaan valikoiduilla taulukon 1 taustatekijoilld
kéyttden logistista regressiomallia’. Taulukossa 2 raportoidaan selitettdvien muuttujien
kertoimien estimaateista lasketut riskisuhteet. Tulokset esitetddn suhteessa muuttujan ver-
tailuryhméin. Vertailuryhmén riskisuhde on 1,00. Jos muuttujan riskisuhde on suurempi
kuin yksi, tapahtuman riski on kyseisessd ryhméssi suurempi kuin vertailuryhméssi. Vas-
taavasti riskisuhteen ollessa ykkdstd pienempi tapahtuman riski on tarkasteltavassa ryhmais-
sd pienempi kuin vertailuryhmaissd. Esimerkiksi kotitalouden kéytettidvissd olevien tulojen
ylimmén viidenneksen riskisuhde 8,28 tarkoittaa, ettd on olemassa 8,28-kertainen riski”,
ettd kaytettdvissd olevien tulojen ylimpéén viidennekseen kuuluva henkil6 hankkii yksildl-
lisen eldkevakuutuksen verrattuna alimpaan viidennekseen, kun taustatekijoiden vaikutus
on otettu huomioon. (Taulukko 2.)

Mallissa merkitsevid taustatekijoitd ovat viitehenkilon ikd ja sosioekonominen asema
sekd kotitalouden kéytettivissd olevat tulot. Kotitaloudet, joissa viitehenkilo on yrittdja tai
maataloudesta toimeentulonsa saava, hankkivat yleisemmin yksilollisen eldkevakuutuksen
kuin kotitaloudet, joissa viitehenkil6 on alempi toimihenkild tai tyontekijé, kun taustateki-
joiden vaikutus otetaan huomioon. Kotitalouksissa, joissa viitehenkild on vihintdin 60-
vuotias, yksilollisen eldkevakuutuksen hankkiminen on harvinaisempaa vertailuryhméén
(40-49-vuotiaat) ndhden, kun taustatekijoiden vaikutus on kontrolloitu.

> Logistinen regressiomalli on tavanomaisen regressiomallin erityistapaus, jossa selitettivd muuttuja
voi saada vain kaksi arvoa. Tapahtuma, jota halutaan selittdd, saa mallissa arvon yksi. Muutoin seli-
tettdvd muuttuja saa arvon nolla.

Logistisessa regressiomallissa selitettdvdnd muuttujana on selitettdvén tapahtuman riskin luonnolli-
nen logaritmi. Riskilla (odds) tarkoitetaan tapahtuman Y todennikoisyyden suhdetta todennékdisyy-
teen, ettd tapahtuma ei tapahdu: O(Y) =P(Y) / [1 — P(Y)]. Riskisuhde (Odds Ratio) on kahden riskin
0O(Y3) ja O(Y}) vélinen suhde: OR = O(Y,) / O(Y).

Riskisuhde voidaan laskea myds logistisen regressiomallin estimoidun kertoimen kautta. Logistises-
sa regressiomallissa kerroinestimaatti b on selitettdvdn muuttujan riskisuhteen logaritmi: b = In
[(O(Y,) /O(Y )], joten riskisuhde saadaan korottamalla eksponentti kertoimeen, OR = ¢".
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Taulukko 2. Yksilollisen eldkevakuutuksen hankkimisen logistinen regressioanalyysi.

Kotitaloudessa on yksil6llinen
elakevakuutus.
Taustatekija OR keskivirhe  p-arvo
Viitehenkildn Mies 1,00
sukupuoli Nainen 0,95 0,14 0,7055
Yksinelaja 0,76 0,19 0,1553
Kotitalouden elinvaihe Yksinhuoltaja 0,67 0,33 0,2294
Parit 1,00
Muut 0,84 0,37 0,6262
Viitehenkilon ika Alle 30 vuotta 0,76 0,28 0,3194
30-39 vuotta 1,16 0,19 0,4242
40-49 vuotta 1,00
50-59 vuotta 0,89 0,17 0,4978
Vahintdan 60 vuotta 0,37 0,29 0,0006
Kotitalouden alue Pk-seutu 1,00
Muu Suomi 1,18 0,16 0,3132
Perusaste tai ei koulutusta 1,00
Viitehenkilon koulutus Keskiaste 0,92 0,20 0,6496
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 1,21 0,22 0,3956
Vahintaan ylempi korkeakouluaste 1,10 0,28 0,7424
Viitehenkilén Yrittajat ja maatalous 2,62 0,18 0,0001
sosioekonominen Ylemmat toimihenkil6t 1,18 0,20 0,4197
asema Alemmat toimihenkil6t ja tyontekijat 1,00
Ty6elaman ulkopuolella olevat 0,59 0,29 0,0682
Kotitalouden 1. viildennes 1,00
kaytettévissa olevat 2. viidennes 2,65 0,36 0,0064
tulot 3. viidennes 3,11 0,35 0,0010
4. viidennes 3,82 0,34 0,0001
5. viidennes 8,28 0,35 0,0001

Nuorempien ja vanhempien eldkesaastdaminen

Jaetaan kotitaloudet ién perusteella kahteen ryhmién: kotitalouksiin, joissa molemmat puo-
lisot ovat alle 45-vuotiaita ja niihin, joissa puolisoista ainakin toinen on vahintddn 45-
vuotias. Nuoremmista kotitalouksista 13 prosenttia ja vanhemmista 11 prosenttia ilmoitti,
ettd heilld on yksilollisid eldkevakuutussiistoja. (Liitetaulukot 2a ja 2b.)

Eldkesddstdminen on molemmissa ikdryhmissd selvisti yleisintd suurituloisilla: kotita-
louden kéytettidvissd olevien tulojen ylimmaisséd viidenneksessd kummassakin ikdryhmassé
riskisuhde vertailuryhmédidn ndhden on hyvin korkea. Riskisuhteiden korkeat arvot kertovat
myos siitd, ettd yksilollinen eldkesddstaiminen on hyvin vihiistd alimmassa viidenneksessi
kummassakin ikdryhmédssd. Nuoremmat kotitaloudet ottavat elikevakuutuksia kuitenkin
tasaisemmin eri taloudellisissa tilanteissa. Ero ikdryhmissi 16ytyy kolmesta keskimmaisesta
viidenneksestd. Nuorista kotitalouksista my0s keskituloiset hankkivat eldkevakuutuksia,
kun vanhemmissa kotitalouksissa elikevakuutus on selkeésti keskittynyt suurituloisiin koti-

talouksiin.
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Viitehenkilon sosioekonomisella asemalla vaikuttaa olevan vihemmain merkitystd kotita-
louden yksityiseen eldkevakuutussddstimiseen nuoremmissa kuin vanhemmissa kotitalouk-
sissa. Alle 45-vuotiaiden ikdryhmaéssd vain kotitalouksissa, jossa viitehenkild on yrittdja tai
maataloudesta toimeentulonsa saava, on merkitsevisti enemmén yksilollisid eldkevakuu-
tuksia verrattuna alempien toimihenkildiden ja tyontekijoiden ryhmién, kun taustatekijoi-
den vaikutus otetaan huomioon. Vanhemmassa ikdryhmissa kaikki sosioekonomiset ryh-
mit ovat merkitsevid vertailuryhmain nahden. Kotitalouksissa, joissa viitehenkil on ylem-
pi toimihenkild, yrittdjd tai maataloudesta toimeentulonsa saava, yksilollisen eldkevakuu-
tuksen hankkiminen on yleisempéé kuin alemmilla toimihenkil6illé ja tyontekijoilld. Koti-
talouksissa, joissa viitehenkild ei ole tydeldméssd, on yksilollinen elidkevakuutus muita
harvemmin, kun taustatekijoiden vaikutus on otettu huomioon. Viitehenkilon koulutustaso
ei ole kummassakaan ikdryhméssd merkitsevéd, kun muiden taustatekijoiden vaikutus ote-

taan huomioon (Taulukko 3).
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Taulukko 3. Yksilollisen elikevakuutuksen hankkimisen logistinen regressioanalyysi ko-
titalouksissa, joissa molemmat puolisot ovat alle 45-vuotiaita ja kotitalouksissa, joissa
ainakin toinen puolisoista on yli 45-vuotias.

Kotitaloudessa, jossa molemmat
puolisot ovat alle 45-vuotiaita, on
yksildllinen eldkevakuutus.

Taustatekija OR keskivirhe p-arvo
Viitehenkilon Yrittéjat ja maatalous 3,49 0,25 0,0001
sosioekonominen Ylemmat toimihenkil6t 0,79 0,31 0,4433
asema Alemmat toimihenkil6t ja tydntekijat 1,00
Tybelaman ulkopuolella olevat 0,50 0,70 0,3175
Viitehenkildn Perusaste tai ei koulutusta 1,00
koulutus Keskiaste 0,82 0,33 0,5424
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 1,25 0,38 0,5571
Vahintdan ylempi korkeakouluaste 0,96 0,50 0,9405
Kotitalouden 1. vildennes 1,00
kaytettavissa 2. viidennes 3,91 0,53 0,0099
olevat tulot 3. viidennes 3,79 0,50 0,0082
4. viidennes 7,07 0,50 0,0001
5. vildennes 9,44 0,51 0,0001
Kotitaloudessa, jossa ainakin toinen
puolisoista on vahintaan 45-vuotias,
on yksil6llinen eldkevakuutus.
Taustatekija OR keskivirhe p-arvo
Viitehenkildn Yrittajat ja maatalous 2,38 0,24 0,0003
sosioekonominen Ylemmat toimihenkilot 1,73 0,26 0,0339
asema Alemmat toimihenkil6t ja tydntekijat 1,00
Tybelaman ulkopuolella olevat 0,35 0,27 0,0001
Viitehenkilon Perusaste tai ei koulutusta 1,00
koulutus Keskiaste 1,00 0,24 0,9996
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 1,20 0,29 0,5339
Vahintaan ylempi korkeakouluaste 1,25 0,31 0,4709
Kotitalouden 1. viidennes 1,00
kaytettavissa 2. viidennes 1,89 0,52 0,2183
olevat tulot 3. vildennes 2,82 0,46 0,0252
4. viidennes 2,60 0,47 0,0401
5. viidennes 7,95 0,46 0,0001
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Tulot ovat tirkein eldkesddstimiseen vaikuttava tekiji. Vanhemmissa kotitalouksissa
elakesddstdminen keskittyi kahteen ylimpddn tulodesiiliin. Sen sijaan nuorissa kotitalouk-
sissa elikesddstdminen on melko yleistd jo keskituloisissa kotitalouksissa. Kolmessa alim-
massa tulodesiilissd eldkevakuutussddstiminen on vihéiisti kotitalouden idstd riippumatta.
(Kuva 1.)

Kuva 1. Yksilollisen eldkevakuuttamisen yleisyys kotitalouksissa tulodesiileittdin. Tulot
ekvivalenttituloja.
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3.3 Elakesaastaminen eri tulotasoilla

Luokitellaan kotitaloudet pienituloisiksi, keskituloisiksi ja suurituloisiksi. Pienituloisiksi
maédritellddn alin tuloneljannes eli ne 25 prosenttia kotitalouksista, joiden ekvivalenttitulot
ovat alimmat. Keskituloisiksi méairitelldén toinen ja kolmas tuloneljannes eli 50 prosenttia
kotitalouksista. Suurituloisiksi luokitellaan kotitalouksien ylin tuloneljannes. Suurituloiset
siséltdvit tdten varsin paljon muitakin kuin talouden kaikkein suurituloisimpia kotitalouk-
sia, kdytettdvissd olevien tulojen tuloraja on yhden jdsenen kotitaloudelle reilu 25 000 €
vuodessa. Kyseessd on pikemminkin hyvin toimeentulevien joukko.

Kotitalouksien 45 vuotta tiyttdneiltd jaseniltd kysyttiin erikseen syytd miksi yksilollistd
eldkevakuutusta ei ollut otettu. Pienituloisista vdhintddn 45-vuotiaista kotitalouksista 98
prosentilla ja keskituloisista 94 prosentilla ei ollut eldkevakuutusta. Suurituloisista kotitalo-
uksista 74 prosenttia ei ollut hankkinut elakevakuutusta. Vihiinen eldkesddstiminen selit-
tyy etenkin pieni- ja keskituloisilla silld, ettd ihmiset eivét ajattele asiaa tai heilld ei yksin-
kertaisesti ole sithen varaa. Harva pieni- tai keskituloinen kotitalous sddsti muutoinkaan
eldkeidn varalle. Suurituloiset eivét olleet ottaneet eldkevakuutusta, koska heilld oli usein
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riittdvin hyvéa lakisditeinen eldke tai he sdéstivit elikeajan varalle muulla tavoin. 28 pro-
senttia suurituloisten kotitalouksien viitehenkilOistd sddsti eldkeajan varalle muutoin kuin
yksil6lliseen eldkevakuutukseen. (Kuva 2.)

Kuva 2. Pidasiallinen syy tuloluokittain, miksi yksilollistd eldkevakuutusta ei ole hankit-
tu (viitehenkils). Kysytty 45 vuotta tdyttdneiltd.
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Tulot ekvivalenttituloja.

Pienituloinen= alin tuloneljannes (ekvivalenttitulo vuodessa enintédan 12 912 €).
Keskituloinen= 2. ja 3. tuloneljannes (12 913-25 068 €).

Suurituloinen= ylin tuloneljannes (yli 25 068 €).

45 vuotta tayttineistd kotitalouksista 11 prosentilla on yksityinen eldkevakuutus ja 9 pro-
sentilla on muita eldkesstoja® kuin eldkevakuutus. Niin ollen joka viidennelld kotitalou-

della, joissa ainakin toinen on vdhintddn 45-vuotias, on sddst6ja (elikevakuutus tai muita

612 prosenttia viitehenkildistd ja puolisoista ilmoittaa tiydentivinsi eldketurvaansa muilla sééstoil-
14, kun taas yhdeksén prosenttia kotitalouksista ilmoittaa, ettd heilld on vain muita séést6ja. Kotita-
loudet, jotka sddstdvit molemmilla tavoilla, on siséllytetty eldkevakuutettujen lukumééraén.
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sddstojd) eldkeajan varalle. Fldkeikdd varten sddstiminen on yleisintd suurituloisilla: 43
prosentilla suurituloisista kotitalouksista on joko yksilollinen eldkevakuutus tai muita sdds-
t0jé eldkeajan varalle. (Taulukko 4.)

Yleisimmin eldkeaikaa varten sddstdvit ne, joilla on sithen varaa. Tarkastelu rajoittuu
tissd kotitalouksiin, joissa ainakin toinen puolisoista on véhintdin 45-vuotias. Aikaisempi-
en tarkastelujen perusteella huomattiin, ettd nuoremmissa kotitalouksissa eldkesdistiminen

jakautuu tasaisemmin eri tuloryhmien vililla.

Taulukko 4. Kotitalouksien (45+) yksityinen eldkesddstiminen vuonna 2004 tulojen
mukaan, %.

On eléake- On vain muita Ei yksityisia

vakuutus elakesaastoja elakesaastoja
Pienituloinen 2 3 95 100
Keskituloinen 6 7 87 100
Suurituloinen 26 17 57 100
Kaikki 11 9 80 100

Yksilollisen eldkevakuutuksen hankkineet kotitaloudet ja eldketurvaa muilla séddstoilla
tdydentivit kotitaloudet ovat melko samankaltaisia keskenddn. Kummankin eldkesddsta-

mismuodon yleisyys kasvaa koulutuksen ja taloudellisen hyvinvoinnin kasvaessa. (Tauluk-

ko 5).

Taulukko 5. Yksilollisen elikevakuuttamisen ja muun elikesddstimisen yleisyys kotita-
louksissa, joissa ainakin toinen on véihintdidn 45-vuotias.

On vain
On elake- muita Ei ole kum-
Taustatekija vakuutus, % s8astdja, % _paakaan, % _ Kaikki, % Lukumaara
Viitehenkilon Perusaste tai ei koulutusta 6 7 87 100 742
koulutus Keskiaste 10 9 81 100 661
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 18 12 70 100 435
Vahintadan ylempi korkeakouluaste 24 16 60 100 247
Kotitalouden 1. viidennes 3 3 94 100 317
kaytettavissa 2. viidennes 4 6 90 100 397
olevat tulot 3. viidennes 9 6 85 100 364
4. viidennes 8 13 80 100 365
5. viidennes 29 18 53 100 642
Kotitalouden 1. viidennes 4 1 95 100 172
nettovarallisuus 2. viidennes 2 5 94 100 221
3. viidennes 7 7 85 100 377
4. viidennes 11 8 81 100 488
5. viidennes 21 18 61 100 827
Kaikki Prosenttiosuus 11 9 80 100 2 085
Lukumaara 355 234 1496 2085
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Varallisuustutkimuksessa ei tarkemmin maééritelty eldkeaikaisia sddstdjd. Monella (kahdella
kolmesta) eldkeaikaa varten (muutoin kuin eldkevakuutukseen) sddstineestd kotitaloudesta
on arvopaperisidstdja. Kolmasosalla kotitalouksista on asuntoja kaksi tai enemmén, joten
osalla lienee varoja sijoitusasunnossa. Vajaalla kymmenykselld on muiden elidkesdéstdjen
ohella my0s eldkevakuutus (taulukko 6). Myos esimerkiksi metsdomaisuus, mitd ei tdssd
tarkemmin eritelld, voidaan mieltdd eldkesédéstoiksi. Elédkeidn ldhestyesséd luultavasti mika
tahansa sddstomuoto tai helposti rahaksi muutettavissa oleva varallisuus voidaan mieltad
saastoiksi eldkeikdd varten sijoitusten alkuperdisestd tarkoituksesta riippumatta.

Taulukko 6. Kotitalouksien varallisuuden muodot, joissa on eldkevakuutussddstijen si-
Jjaan (tai ohella) muita eldkesddstojd. Mukana kotitaloudet, joissa ainakin toinen puo-
lisoista on vihintddn 45-vuotias.

0,

Kotitaloudessa Yo
On arvopapereita 66
On s&asto6- ja sijoitusvakuutuksia 17
On eldkevakuutus 8
Kotitalouden asuntojen lukumaara (ei vapaa-ajan asunto)

0 8
1 60
2 tai enemman 32
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4 Elakevakuutussaastot osana varallisuutta

Suurituloisista kotitalouksista joka neljdnnelld on eldkevakuutussééstdjd ja nuorissa kotita-
louksissa keskituloisistakin kotitalouksista jo 15 prosenttia sddstdd yksilolliseen eldkeva-
kuutukseen (taulukko 7). Kyseiset osuudet eivit kuitenkaan kerro, kuinka merkittidvéa sads-

tdminen on euromaaraisesti.

Taulukko 7. Elikevakuutuksen hankkineiden kotitalouksien osuus idn ja tulojen mu-
kaan.

alle 45 vuotiaista, % 45 vuotta tayttneistd, %
Pienituloinen 3 2
Keskituloinen 15 6
Suurituloinen 25 26
Kaikki 13 11

4.1 Kotitalouksien varallisuus

Kotitalouksien varallisuus oli vuonna 2004 keskimiirin 147 000 euroa kotitaloutta kohden.
Varallisuus on epétasaisesti jakautunut kotitalouksien kesken. Varakkain viisi prosenttia
kotitalouksista omistaa neljinneksen koko bruttovarallisuuden arvosta ja kaikkein rik-
kaimman prosentin hallussa on 10 prosenttia varallisuudesta. (Kuva 3 ja Sayld 2007.)
Kuvassa 3 on eroteltu kaikkien kotitalouksien bruttovarallisuus eri komponentteihin ja
eritelty lisdksi kotitalouden luotot. Kaytetty madritelmd ei sisdlld metsdvarallisuutta eiké
kestotavaroiden arvoa. Varallisuus koostuu pddosin kiinteésti varallisuudesta. Noin neljan-
nes varallisuudesta on rahoitusvarallisuutta. Suuri osa rahoitusvarallisuudesta kuten osak-
keet, sijoitusrahastot ja talletukset, ovat helposti rahaksi muutettavaa eli likvidid varallisuut-
ta. Eldkevakuutus on epélikvidi sdéstomuoto, jonka nosto on rajoitettu vakuutussopimuk-

sessa madriteltyyn eldkeikadn.
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Kuva 3. Kotitaloutta kohden laskettu varallisuus bruttovarallisuuden mukaisissa desii-

leissd.

€ 1450000 f-r-nmmrrmmmmme e
T 1 11

1250 000
1150 000
1050 000
950 000
850 000
750 000
650 000
550 000
450 000
350 000
250 000
150 000
50 000
-50 000

1. 2. 3. 4. &

9. 10. ylin ylin
des des des des des des des des des des 5%

B Elakevakuutukset
W Saasto- ja sijoitusvakuutukset
m Arvopaperit
Talletukset ja kateinen
M Asunnot ja kulkuvalineet
Luotot

Eldkevakuutussdistojen osuus kaikkien kotitalouksien bruttovarallisuudesta oli vuonna

2004 keskiméérin 1,3 prosenttia. Vuonna 1998 elidkevakuutussiistdjen osuus bruttovaralli-

suudesta oli 0,6 prosenttia. (Mééttinen 1998.) Kyseisené ajanjaksona eldkesddstdjikotitalo-

uksien osuus on kaksinkertaistunut. Eldkesddstéjen osuus varallisuudesta on ajanjaksolla

noussut, mutta se on yhé varsin véhéinen. Eldkevakuutusvarojen osuus rahoitusvarallisuu-

desta oli vuonna 2004 7,2 prosenttia kaikkien kotitalouksien rahoitusvarallisuudesta. (Tau-

lukko 8.)

Taulukko 8. Elikevakuutusvarallisuus osuutena kaikkien kotitalouksien varallisuudesta

vuosina 1998 ja 2004.

Elakevakuutusvarallisuuden osuus 1o o
kaikkien kotitalouksien 1998, % 2004, %
bruttovarallisuudesta 0,6 1,3
rahoitusvarallisuudesta 3,7 7,2

' Lahde Maattanen (2004).
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Eldkevakuutuksen ottaneilla kotitalouksilla on keskimiirin 15 800 euroa lisdeldkesddstoja
(Taulukko 10). Puolella kotitalouksista on alle 5 000 euroa lisdeldkeséastoja, reilulla nel-
jannekselld on viidestd tuhannesta kahteenkymmeneentuhanteen euroon ja vajaalla neljan-
nekselld sdédstdja on vahintddn 20 000 euroa. Kotitalouksissa, joissa molemmat puolisot
ovat alle 45-vuotiaita, kolmessa neljdsosassa (75 %) on eldkesdéstojé alle 5 000 euroa. Ko-
titalouksissa, joissa ainakin toinen puolisoista on véhintdén 45-vuotias, véhén sddstdneiden
kotitalouksien osuus on pienempi. (Taulukko 9.) Ero eri-ikdisten kotitalouksien siéstoissd
selittyy silld, ettd vanhemmilla kotitalouksilla eldkesdédstojen keskimdardinen kartuttamisai-
ka on nuoria sdistdjid pitempi ja toisaalta myds vakuutusmaksu on nuoria sédstdjid keski-

maérin korkeampi.

Taulukko 9. Kotitalouksien eldkevakuutussddstot vuonna 2004.

Kotitalouden eldkesaastdjen maara, %.
Alle 5000 5000-19999  Vahintaan
Taustatekija euroa euroa 20000 euroa Kaikki Lukumaara
lka Molemmat alle 45 vuotta 75 20 5 100 223
Ainakin toinen vahintaan 45 vuotta 31 32 37 100 363
Kaikki Prosenttiosuus 50 27 23 100 586
Lukumaara 247 177 162 586

4.2 Elakevakuutussaastajien varallisuus

Tarkastellaan kotitalouksien varallisuutta kotitalouksien kiytettédvissd olevien tulojen mu-
kaan. Kotitaloudet jaetaan edelld olleen mallin mukaan kolmeen luokkaan, pieni-, keski- ja
suurituloisiin. Varallisuus kasvaa tulojen ja iin mukaan. Selvisti suurin osa varallisuudesta
on kiintedd varallisuutta, kdytdnnosséd asuntovarallisuutta. Rahoitusvarallisuudesta suurin
erd on pieni- ja keskituloisilla talletuksina ja kéteisend; suurituloisilla arvopapereina.
Kun tarkastellaan kaikkia kotitalouksia, eldkevakuutusten osuus varallisuudesta on pienitu-
loisten osalta olematon, keskituloisilla hyvin véhéinen ja suurituloisillakin melko vadhdinen.
(Kuva 4.) Eldkevakuutuksen pieni merkitys kaikkien kotitalouksien varallisuudesta johtuu
osin kuitenkin siitd, ettd eldkevakuutussddstojad on enimmilldénkin vain joka neljannelld
suurituloisella kotitaloudella.
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Kuva 4. Kotitalouksien varallisuus, tulot ja ikd. Kaikki kotitaloudet.

€ 350000 q--------ceeceemi et
—_—
300000 -----ceeemreeee e
250 000 -
200000 1 B Elakevakuutukset
B Saast6- ja sijoitusvakuutukset
150 000 - Arvopaperit
Talletukset ja kateinen
100 000 - B Asunnot ja kulkuvalineet
Luotot
50 000 -
0 -
50000 f--ccerremr e e
<100 000 f---mmmmrmm g e e

alle45 | 45+ | alle45 | 45+ | alle45 | 45+

Pienituloiset Keskituloiset Suurituloiset

Tulot ekvivalenttituloja.

Pienituloinen= alin tuloneljannes (ekvivalenttitulo vuodessa enintaan 12 912 €).

Keskituloinen= 2. ja 3. tuloneljannes (12 913-25 068 €).

Suurituloinen= ylin tuloneljannes (yli 25 068 €).

Arvopaperit= porssi- ja muut osakkeet, rahastosijoitukset, osuustodistukset ja joukkovelkakirjat.
Luotot= kotitalouden asunto-, kulutus- ja opintovelat.

Tarkastellaan erikseen eldkevakuutussédastijien varallisuutta. Yksityinen eldkevakuutusva-
rallisuus on eldkevakuutukseen sééstivien kotitalouksien bruttovarallisuudesta keskimaérin
vajaa 6 prosenttia ja rahoitusvarallisuudesta 25 prosenttia (Taulukko 10). Elikevakuutus-
sddstdjien varallisuus ndyttdd hivenen laskeneen edelliseen, vuotta 1998 koskevaan, varalli-
suustutkimukseen verrattuna. Tuolloin eldkevakuutussddstojen osuus eldkevakuutussiésté-
jé-kotitalouksien bruttovarallisuudesta oli keskiméérin seitsemén prosenttia. Lasku johtuu
eldkesddstdmisen yleistymisestd viime vuosina yhd nuorempien keskuudessa. Nuoret aloit-
tavat eldkevakuutussddstaimisen keskiméérin varsin pienin sédstoerin, joten keskiméairdinen
elakevakuutusmaksu on laskenut.

Eldkevakuutussddstojen merkitys varallisuudesta on suurempi vanhemmilla kuin nuo-
remmilla kotitalouksilla. Eldkevakuutussdastot ovat alle 45-vuotiaiden keski- ja suuritulois-
ten elidkevakuutuskotitalouksien bruttovarallisuudesta kaksi prosenttia; vanhempien kotita-
louksien bruttovarallisuudesta 6-7 prosenttia. Eldikevakuutussééstot ovat runsas neljannes
45 vuotta tayttdneiden kotitalouksien rahoitusvarallisuudesta. Myds alle 45-vuotiaissa kes-
kituloisissa kotitalouksissa eldkevakuutussdéstot ovat ldhes neljdsosa rahoitusvarallisuudes-

ta. Sen sijaan suurituloisissa nuorissa kotitalouksissa eldkesédéstojen osuus on vain kymme-
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nes rahoitusvarallisuudesta (Taulukko 10.) Pienituloisten elikevakuutussédstéjien viahdisen
madrin takia pienituloisten eldkesdéstdjien varallisuutta ei tarkastella erikseen.
Keskituloisissa nuorissa kotitalouksissa eldkevakuutussddstoja on keskiméérin 3 600 eu-
roa, suurituloisissa 6 300 euroa. Vanhemmissa kotitalouksissa eldkesddstojd on kertynyt
keskiméirin enemmaén, keskituloisilla yli 13 000 euroa ja suurituloisilla l&hes 30 000 euroa.
Luonteva selitys télle on nuorempia elékesééstéjid pitempi vakuutusaika ja usein myos kor-

keampi vakuutusmaksu. (Taulukko 10).

Taulukko 10. Eldikesddstojen osuus eldkevakuutuksen ottaneiden kotitalouksien varalli-
suudesta ja kotitalouksien keskimddrdiset eldkesdcdstot.

Keskituloiset Suurituloiset Kaikki
Elikesaistdjen osuus: alle 45 yli 45 alle 45 yli 45
Bruttovarallisuudesta®, % 2,4 6,5 2,3 7,2 57
Rahoitusvarallisuudesta’, % 22,8 28,5 10,5 28,1 25,1
Eldkesaastoja
keskimaarin, € 3600 13 300 6 300 29 900 15 800

! Rahoitusvarallisuus = talletukset ja kateinen, arvopaperit, saasto- ja sijoitusvakuutukset seka elakevakuutus.
2 Bruttovarallisuus = rahoitusvarallisuus + kiintean varallisuuden (asunnot ja kulkuvalineet) kaypa arvo.

Eroaako eldkevakuutukseen sdéstivien kotitaloutta kohden laskettu varallisuus ja sen kom-
ponentit samanikéisistd ja samantuloisista kotitalouksista, joissa eldkevakuutukseen ei sdds-
tetd? Onko eldkevakuutuksen ottaneilla kotitalouksilla eldkevakuutuksen ohella paljon mui-
takin pitkdaikaissdédstoja? Verrataan keskendédn samassa iké- ja tuloluokassa olevia kotitalo-
uksia, joissa on eldkevakuutus ja joissa sitd ei ole. Myds nyt pienituloiset on rajattu pois
tarkastelusta. Tarkastellaan suurituloisista kotitalouksista myds erikseen ylinta tulodesiilii.

Keskituloisten alle 45-vuotiaiden eldkevakuutussédstéja-kotitalouksien kotitaloutta koh-
den laskettu nettovarallisuus on noin 30 000 euroa suurempi kuin saman ikéryhmaén kotita-
louksien, joilla ei ole eldkevakuutusta. Vanhemmassa ikéryhméssi ero on noin 60 000 eu-
roa. Ero nidkyy selvemmin asuntovarallisuutena ja etenkin vanhemmassa ikdryhméissa eld-
kevakuutussédéstdind sekd arvopaperivarallisuutena. Keskituloisilla alle 45-vuotiailla ela-
kesadstija-kotitalouksilla on lainaa jonkin verran enemmén kuin muilla vastaavanikaisilla
ja -tuloisilla kotitalouksilla. (Kuva 5.)

Myo6s suurituloisten eldkevakuutussiéstéja-kotitalouksien kotitaloutta kohden laskettu
brutto- ja nettovarallisuus on korkeampi kuin vertailuryhmélld eli kotitalouksilla, joissa
elakevakuutusta ei ole. Varallisuusero niakyy selvemmin kiintedna varallisuutena seki nuo-
rilla arvopaperisddstdiné ja vanhemmissa kotitalouksissa eldkevakuutussddstoind. Euroméaa-
rdisesti nettovarallisuusero on nuorissa kotitalouksissa noin 60 000 euroa ja vanhemmassa
ikdryhmaissd noin 100 000 euroa. Tulokset ovat samansuuntaisia, euroméarét vain korke-

ampia, kun tarkastellaan erikseen kotitalouden ylinté tulodesiilid. Ylimmaéssé tulodesiilissé
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elakevakuutusséddstijien kotitaloutta kohden laskettu varallisuus on muita korkeampi.
(Kuva 5.)

Nuoret eldkevakuutukseen sédstévét suurituloiset kotitaloudet sekd vanhemmat keskitu-
loiset kotitaloudet ovat muita aktiivisempia sijoittajia, silld heilld on eldkesdastdjen ohella
arvopaperivarallisuutta enemmén kuin muilla vastaavanikéisilla ja -tuloisilla kotitalouksilla.
(Kuva 5.)
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Kuva 5. Elikevakuutussdcdstot ja varallisuuden arvo kotitaloutta kohden vuonna 2004.
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5¢c)
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Varallisuus on tissé raportissa laskettu kotitaloutta kohden. Liitetaulukossa 4 on raportoitu
suurituloisten kotitalouksien osalta myos varallisuuden mediaaniarvot. Koska varallisuus
jakautuu epétasaisesti kotitalouksien kesken ja varakkaimman prosentin hallussa on kym-
menesosa kaikkien kotitalouksien varallisuuden arvosta, keskiarvo on mediaania korkeam-
pi. Kotitalouksien suhteelliset erot pysyvéat kuitenkin samoina, vaikka keskiarvon sijaan

kéytettdisiin mediaania.

4.3 Elakesaastdjien varallisuus

Eldkeaikaa varten sddstidneiden kotitalouksien varallisuus on muita saman tulotason kotita-
louksia suurempi sddstomuodosta riippumatta. Eldkevakuutusséddstdjien ja muulla tavoin
vanhuuden varalle sééstdneiden vanhempien (45+) kotitalouksien varallisuus on keskenédédn
lahestulkoon yhta suuri kaikissa tuloluokissa. Suurituloisissa kotitalouksissa eldkevakuu-
tukselle vaihtoehtoinen sddstimismuoto vaikuttaa olevan arvopaperisddstdminen. (Kuva 6.)
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Kuva 6. Kotitaloutta kohden laskettu varallisuus eldkesddstimisen mukaan. 45 vuotta

tayttineet.
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5 Elakevakuutussaastot elakeaikaisen
toimeentulon rahoittajana

Eldkevakuutussidstot eivdt ole kaikille eldkevakuutussddstdja-kotitalouksille merkittava
keino rahoittaa eldkeaikaista toimeentuloaan. 27 prosenttia 45 vuotta tdytténeistd eldkeva-
kuutus-kotitalouksista ei mainitse elékevakuutusta elikeaikaisen toimeentulon rahoittamis-
keinona. Osassa ndistd kotitalouksista elikevakuutussdéstojd on vihén tai korkeintaan koh-
talaisesti eldkeiéin ldheisyyteen ndhden. Joukossa on myos kotitalouksia, joissa eldkevakuu-
tussddstojd on merkittdva euromadrd. Niissé kotitalouksissa eldkevakuutus on mahdollisesti
otettu verotuksellisista syista.

Useampi suurituloinen elédkevakuutusséastéjd-kotitalous (78 %) kuin keskituloinen
(61 %) aikoo rahoittaa elidkeaikaansa yksityisilld eldkevakuutussddst6illd. Suurituloisilla

elakevakuutuksen arvo onkin euromaériisesti keskituloisia selvésti suurempi.

5.1 Toimeentulon taydentajana elakevakuutus

Henkiloiltd, jotka kertoivat eldkevakuutuksen olevan yksi eldkeaikaisen toimeentulonsa
rahoittamiskeino, kysyttiin vield tarkemmin syitd eldkevakuutuksen hankkimiselle. Kysy-
mykset yksilollisen eldkevakuutuksen hankkimisen syistd esitettiin vain vahintddn 45-
vuotiaille. Syitd tarkastellaan erikseen viitehenkilon ja puolison osalta. Viitehenkild on
useimmiten mies’.

Taulukosta 11 ndkee, ettd oman eldkkeen tiydennys on yleisin ensisijainen syy yksilolli-
sen elidkevakuutuksen hankkimiselle niin viitehenkil6illd (35 %) kuin puolisoillakin (45 %).
Oman elidkkeen riittimattomyyttd pitdd tirkeimpénd syynd noin joka kymmenes kummas-
sakin ryhmissi. Varhennus on hieman yleisempii puolisoiden joukossa (27 % > 21 %),
kun taas veroetua tavoittelee hieman useammin viitehenkild eli kotitalouden suurituloisin.
Kysyttdessd toissijaista syytd, viitehenkilolld tdydennys on myds silloin térkein (29 %),
mutta puolisolla oman eldkkeen riittiméttdmyys nousee tdrkeimmaksi (25 %). Kummassa-

kin ryhméssd veroetu nousee ensimmaéiseksi kysyttidessd kolmanneksi tirkeinté syyta.

7 Vakuuttaneista kotitalouksista 71 prosentissa viitehenkild eli kotitalouden suurituloisin on mies
(Liitetaulukko 1).

¥ Titd eroa selittéinee pariskuntien halu passti elidkkeelle yhti aikaa. Puolisoista enemmistd on naisia,
jotka ovat hiukan viitehenkil6itd nuorempia (kotitalouksien, joissa on lisdeldkeséddstjd, viitehenki-
16iden keskiarvoikd on 46 vuotta ja puolisoiden 44 vuotta), joten puolisoiden tulee varhentaa péds-
tékseen elidkkeelle samaan aikaan.

36 ELAKETURVAKESKUKSEN KESKUSTELUALOITTEITA



Kotitalouksien eldkesaédstaminen, tulot ja varallisuus

Taulukko 11. Viitehenkilon ja puolison elikevakuutuksen hankkimisen syyt'. Kotitalou-
det, joissa ainakin toinen on vihintddn 45-vuotias.

Elékevakuutuksen hankkimisen syyt, %.
Oman Puolison Elake-
elakkeen Oma elake elake Elakeian leikkausten Ei osaa
Vakuutettu  Térkeys  taydennys riittdméaton riittdméaton  varhennus  Veroedut pelko Muu syy sanoa Yhteensa
Viitehenkilé 1. tarkein 35 11 0 21 12 8 12 2 100
2. tarkein 29 14 6 17 21 8 4 0 100
3. tarkein 9 12 5 17 28 23 6 0 100
Puoliso 1. térkein 45 10 0 27 7 5 5 2 100
2. tarkein 21 25 1 24 16 12 1 0 100
3. tarkein 12 5 4 18 33 25 4 0 100

' Kysymys eldkevakuutuksen ottamisen syista esitettiin vain henkildille, jotka olivat kertoneet rahoittavansa yksityi-
sella elakevakuutuksella eldkeaikaista toimeentuloaan eika tuloksia siten voi yleistaa.

Eldkevakuutuksen ottamisen syy ja tulot

Eldkevakuutuksen ottamisen syyt vaihtelevat jonkin verran kotitalouden tulotason mukaan.
Keskituloisissa kotitalouksissa viitehenkilon eldkevakuutuksen ottamisen tirkeimmat syyt
ovat oman eldkkeen tdydennys ja sen riittdmattomyys. Suurituloisilla eldkkeen tdydentdmi-
sen ohella tirked syy on lisdksi eldkeiéin varhennus. Pienituloisia eldkevakuutuksenottajia ei

tarkastella erikseen pienituloisten vahdisen elikevakuutussdédstamisen takia. (Kuva 7).

Kuva 7. Eldkevakuutuksen hankkimisen téirkein syy tulojen mukaan, 45 vuotta tdyttinyt
viitehenkil'

351"
301+
251+
201+
1577

101

Oman elakkeen Oma elédke Elakeian varhennusVeroedut  Elakeleikkausten Muu syy
tdydennys riittdmaton pelko

B Keskituloiset O Suurituloiset

! Kysymys eldkevakuutuksen ottamisen syista esitettiin vain henkildille, jotka olivat kertoneet rahoittavansa yksityi-
sella eldkevakuutuksella eldkeaikaista toimeentuloaan eika tuloksia siten voi yleistaa.
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Kysymys eldkevakuutuksen ottamisen syistd esitettiin vain henkildille, jotka olivat kerto-
neet rahoittavansa yksityiselld elikevakuutuksella eldkeaikaista toimeentuloaan eiké tulok-
sia siten voi yleistdd. Esimerkiksi veroedun rooli lienee alikorostunut vastauksissa.

Varhentamishalukkuus nousee, kun molemmilla on kotitaloudessa yksil6llinen eldkeva-
kuutus (Taulukko 12). Halukkuus péésta eldkkeelle aiemmin yksildllisen eldkevakuutuksen
avulla kutakuinkin kaksinkertaistuu, kun molemmilla on kotitaloudessa eldkevakuutus. Erot
ovat tilastollisesti merkitsevia.

Taulukko 12. Eldkeidn alentaminen yksilollisen eldkevakuutuksen hankkimisen ensisi-
Jaisena syynd viitehenkilolld ja puolisolla.

Vakuutuksen ottamisen ensisijainen syy, %.
Vakuutettu'  Vakuutus Varhennus Muu syy Yhteens Lukuméaara
Viitehenkil6*  Vain viitehenkildlla 18 82 100 194
(p=0,0412) My®ds puolisolla 31 69 100 85
Puoliso* Vain puolisolla 17 83 100 76
(p=0,0230) Myés viitehenkildlla 36 64 100 85

! Taustatekijan mukaiset erot muuttujassa merkitsevia riskitasolla 0,05(*), 0,01(**) tai 0,001(***).

Parisuhde vaikuttaa lisdévén varhentamishalukkuutta, kun taustatekijoiden vaikutus huomi-
oidaan (Taulukko 13). Vaikuttaa siltd, ettd yksilollinen eldkevakuutus on pariskunnille kei-
no paistd viettdmiadn yhteistd eldkeaikaa aiemmin, mahdollisesti myds mahdollisimman

samaan aikaan.
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Taulukko 13 Logistinen regressioanalyysi varhentamisen yleisyydestd kotitalouksissa,
Jjoissa ainakin toinen puolisoista on vihintddn 45-vuotias.

Varhennus on viitehenkilon
vakuutuksen ottamisen ensisijainen
tai toissijainen syy
Taustatekija OR keskivirhe p-arvo
Viitehenkilon ika 45-54 vuotta 1,00
Vahintaan 55 vuotta 0,62 0,36 0,1774
Viitehenkildn Mies 1,00
sukupuoli Nainen 2,07 0,39 0,0595
Ei ole 1,00
Viitehenkildlla puoliso On 2,39 0,41 0,0335
Viitehenkildn Yrittajat ja maatalous 1,28 0,44 0,5630
sosioekonominen Ylemmat toimihenkil6t 0,90 0,46 0,8178
asema Alemmat toimihenkil6t ja tyontekijat 1,00
Tybeldaman ulkopuolella olevat 0,97 0,60 0,9531
Perusaste tai ei koulutusta 1,00
Viitehenkildn koulutus Keskiaste 1,39 0,47 0,4893
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 1,05 0,47 0,9113
Vahintdan ylempi korkeakouluaste 1,93 0,55 0,2362
Kotitalouden 1. - 3. viidennekset 1,00
kaytettavissa olevat 4. viidennes 2,25 0,55 0,1447
tulot 5. viidennes 1,94 0,46 0,1517
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6 Loppupaatelmia

Tutkimuksessa tarkasteltiin kotitalouksien yksityisen eldkesddstimisen yleisyyttd ja sen
merkitystd kotitalouksien varallisuuteen. Tutkimusaineistona kéytettiin Tilastokeskuksen
vuoden 2004 Asumis- ja varallisuustutkimusta.

Vuonna 2004 elikevakuutusséddstdja oli 12 prosentilla kotitalouksista. Vanhemmissa ko-
titalouksissa eldkesddstdminen on yha selvisti keskittynyt suurituloisiin kotitalouksiin, mut-
ta tdtd nuoremmissa kotitalouksissa (kotitalouksissa, jonka jdsenet ovat alle 45-vuotiaita)
eldkesdéstdminen on melko yleisti jo keskituloisilla. Pienituloisten kotitalouksien eldkeva-
kuutussddstiminen on vahiistd kotitalouden idstd riippumatta. Yksityinen eldkesddstiminen
on siten edelleen vahvasti tuloista riippuvaista, vaikka tdmé riippuvuus on nuorilla jonkin
verran vanhempia vahéisempi.

Eldkevakuutuksen ottaneiden kotitalouksien osuus on kaksinkertaistunut vuodesta 1998
vuoteen 2004. Yksityisten elédkevakuutussééstdjen osuus kaikkien kotitalouksien kokonais-
varallisuudesta on ajanjaksolla jonkin verran noussut, mutta se on yhé varsin pieni. Vuonna
2004 eldkevakuutussddstdjen osuus kaikkien kotitalouksien bruttovarallisuudesta oli kes-
kiméirin 1,3 prosenttia ja rahoitusvarallisuudesta 7,2 prosenttia.

Eldkevakuutuksen ottaneissa kotitalouksissa eldkevakuutussddstojen osuus bruttovaralli-
suudesta on keskiméddrin kuusi prosenttia ja rahoitusvarallisuudesta 25 prosenttia. Eldkeva-
kuutussadstojen osuus elikevakuutuksen ottaneiden kotitalouksien varallisuudesta on viime
vuosina hivenen laskenut, silld uusia eldkevakuutuksenottajia on viimeisten vuosien aikana
tullut varsin paljon lisdd, ja moni uusi sddstdja on aloittanut eldkesddstdmisen pienen kuu-
kausierén turvin. Pitemmén séddstdajan ja usein myds korkeamman vakuutusmaksun takia
vanhempien kotitalouksien elidkevarallisuuden arvo ja sen osuus varallisuudesta onkin sel-
kedsti nuoria kotitalouksia suurempi. Nuorilla kotitalouksilla eldkevakuutuksen arvo on 14
prosenttia rahoitusvarallisuudesta; vanhemmissa kotitalouksissa eldkevakuutussadstot ovat
28 prosenttia rahoitusvarallisuudesta.

Suurituloiset nuoret elikevakuutuksen ottaneet kotitaloudet ovat aktiivisia sijoittajia.
Eldkevakuutukseen sédstettyjen varojen osuus on heilld vain kymmenes rahoitusvarallisuu-
desta, yli puolet rahoitusvarallisuudesta on arvopapereissa. Suurituloisilla nuorilla elékeva-
kuutussédéstdja-kotitalouksilla on eldkesdédstojen ohella arvopaperivarallisuutta selvésti
enemmén kuin muilla nuorilla suurituloisilla kotitalouksilla. My6s keskituloisilla vanhem-
milla eldkevakuutukseen sééstivilld kotitalouksilla on arvopaperivarallisuutta selvésti muita
saman tulotason ja ikdryhmén kotitalouksia enemmaén. Sitd vastoin keskituloisilla nuorilla
eldkevakuutussiéstéja-kotitalouksilla on muita pitkdaikaissddstdja vahédn: puolet rahoitusva-
rallisuudesta on talletuksina ja kéteisen4, ja eldkevakuutuksen osuus rahoitusvarallisuudesta

on liki neljdnnes.
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Tutkimuksessa tarkasteltiin vanhempien kotitalouksien eli kotitalouksien, joissa toinen tai
molemmat puolisoista on tiyttinyt 45 vuotta, eldkesdédstimistd laajemmin. Pienituloisista
vanhemmista kotitalouksista vain kahdella prosentilla ja keskituloisista kuudella prosentilla
on eldkevakuutus. Kysyttiessd tdhdn syytd ilmeni, ettd pieni- ja keskituloiset eivit sddsté
eldkevakuutukseen, koska heilld ei ole siithen varaa eivétkd he ehké osin tdstd syystd ole
lisdeldkesddstdmistd juuri ajatelleet. Harva pieni- tai keskituloinen kotitalous sdéstdd min-
kdidn muunkaan siddstomuodon turvin elékeién varalle. Suurituloisista 45-vuotiaista kotita-
louksistakaan suurin osa, 74 prosenttia, ei ole hankkinut elikevakuutusta. Eldkevakuutusta
ei ole hankittu, koska heilld on usein riittdvén hyvi lakisddteinen eldke tai he sédstavét ela-
keajan varalle muulla tavoin. 17 prosenttia suurituloisista vanhemmista kotitalouksista sds-
tdd eldkeajan varalle muutoin kuin yksildlliseen eldkevakuutukseen.

Niin ollen joka viidennelld kotitaloudella, joissa ainakin toinen puolisoista on véhintdin
45-vuotias, on yksityisid sddstdja (eldkevakuutus tai muita sééstdjd) elikeajan varalle. Ela-
keikdi varten sddstiminen on yleisintd suurituloisilla: 43 prosentilla suurituloisista kotitalo-
uksista on joko yksildllinen eldkevakuutus tai muita sééstdja eldkeajan varalle. Téten ylei-
simmin elékeaikaa varten sééstivit ainakin tissd ikdryhmissd yksinkertaisesti ne, joilla on
sithen parhaat taloudelliset edellytykset. Eldkeaikaisen toimeentulon tason tdydentdmisen
tarve lienee heilld pienempituloisia véhdisempi. Suurituloisissa kotitalouksissa eldkevakuu-
tukselle vaihtoehtoinen sdédstimismuoto on ldhinnd arvopaperisdédstdminen. Yksilollinen
eldkevakuutus ndyttdd siten olevan yksi keino varautua eldkeaikaan, mutta my0s muita
sddstdmistapoja on kaytossa.

Yksilollistd eldkevakuutusta koskeva lakimuutos tuli voimaan vuoden 2005 alusta. Suu-
rimmat muutokset koskivat maksujen vihentdmisen ja eldkkeen verottamisen siirtymista
ansiotuloverotuksesta pddomatuloverotuksen piiriin. Vahennysoikeuden edellytyksend ole-
va vanhuuseldkkeen alkamisiké nousi 60 vuodesta 62 vuoteen. Téssd tutkimuksessa ei ollut
mahdollista tarkastella, miten lakimuutos on vaikuttanut ihmisten halukkuuteen hankkia
yksilollistd eldkevakuutusta. Lakimuutoksen voisi olettaa véhentdvén sellaisia eldkevakuu-
tuksen hankkijoita, joita motivoi elékkeelle siirtymisen aikaistamisen mahdollisuus. Myos
suurituloisten eldkesddstdmisen verokannustimet viahenivat uudistuksen myota.

Eldkekeskustelu on viime vuosina ollut erityisen aktiivista, ja ihmiset ovat aikaisempaa
kiinnostuneempia eldkeaikaisesta toimeentulostaan. Yksityinen eldkesddstdminen on yleis-
tynyt, ja suurituloisten lisdksi my0s keskituloiset nuoret ovat alkaneet sidstdd eldkeaikaa
varten. Sen sijaan pienituloisilla ei juuri ole taloudellista mahdollisuutta varautua yksityi-
sesti eldkeaikaa varten. Vaikka yksityinen elédkesddstaiminen on yleistynyt, sen kattavuus on

edelleen verraten vihdinen ja selkedsti tulojen mukaan jakautunut.
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Eldkevakuutukseen kertyneet varat ovat suurella osalla kotitalouksista vdhdiset. Moni on
kuitenkin aloittanut eldkesddstdmisen vasta viime vuosina varsin pienen sddstderdn turvin.
Vakuutussééstdji ei siten ole ehtinyt kertyd suureen osaan sopimuksista vield paljoa. Aika-
naan maksettavan lisdeldkkeen suuruutta ja sen vaikutusta eldkeaikaiseen toimeentuloon ei
tistd syystd voi arvioida. Mikéli lisdeldkettd sddstetddn vain muutamiksi vuosiksi, kuten
aina viime vuosiin asti on ollut yleisti, lisdeldkkeen vaikutus koko elidkeaikaiseen toimeen-
tuloon jaid helposti vidhéiseksi. Toisaalta, jos lisdeldkkeen keskiméérdinen sddstotavoite ja
maksuaika jatkossa merkittdvisti nousevat, yksityisen eldkevakuutussddstimisen merkitys

koko eldkeaikaiseen toimeentuloon voi kasvaa.
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Liitteet
Liitetaulukko 1. Aineiston jakauma taustatekijoiden mukaan.
On elake- Ei ole eldke-
Taustatekija vakuutus, %  vakuutusta, %  Kaikki, %
Viitehenkilon ika Alle 30 vuotta 8 15 14
30-39 vuotta 25 15 16
40-49 vuotta 27 18 19
50-59 vuotta 31 19 20
Vahintaan 60 vuotta 9 33 30
Yhteensa 100 100 100
Viitehenkilsn Mies 4l 57 59
sukupuoli Nainen 29 43 41
Yhteensa 100 100 100
Viitehenkilén Maatalous 5 2 2
sosioekonominen Yrittajat 15 4 6
asema Ylemmaét toimihenkil6t 31 14 16
Alemmat toimihenkil6t 20 16 17
Tyéntekijat 19 19 19
Opiskelijat ja koululaiset 1 4 4
Elékkeellé olevat 7 33 30
Omaa kotitaloutta hoitavat, tyéttdmat, muut 2 8 7
Yhteensa 100 100 100
Puolison Maatalous 3 2 2
sosioekonominen Yrittéjat " 6 7
asema Ylemmat toimihenkil6t 18 9 10
Alemmat toimihenkil6t 30 20 22
Tyontekijat 15 14 14
Opiskelijat ja koululaiset 3 6 6
Elékkeella olevat 5 26 23
Omaa kotitaloutta hoitavat, tydttomat, muut 15 17 17
Yhteensa 100 100 100
Viitehenkilon Perusaste tai ei koulutusta 19 34 32
koulutus Keskiaste 34 40 39
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 30 18 20
Vahintaan ylempi korkeakouluaste 16 8 9
Yhteensa 100 100 100
Kotitalouden 1. viidennes 5 22 20
nettovarallisuus 2. viidennes 13 21 20
3. viidennes 16 20 20
4. viidennes 24 20 20
5. viidennes 42 17 20
Yhteensa 100 100 100
Kotitalouden 1. desiili 2 11 10
kéytettavissa olevat 2. desill 2 " 10
tulot 3. desiili 3 11 10
4. desiili 6 11 10
5. desiili 5 11 10
6. desiili 11 10 10
7. desiili 11 10 10
8. desiili 11 10 10
9. desiili 22 8 10
10. desiili 27 8 10
Yhteensa 100 100 100
Kaikki Prosenttiosuus 12 88 100
Lukumaara 586 2 869 3455
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Liitetaulukko 2a. Yksilollisen eldkevakuuttamisen yleisyys eri ryhmissd, kun kotitalou-
dessa molemmat ovat alle 45-vuotiaita.

Molemmat alle 45-vuotiaita, %

Eiole
Taustatekija Onvakuutus  vakuutusta Kaikki Lukumaara
[ Viitenenkilon Yrittajat ja maatalous 36 64 100 219
sosioekonominen Ylemmat toimihenkil6t 17 83 100 327
asema*** Alemmat toimihenkilét ja tydntekijat 13 87 100 570
(p<0,0001) Ty6elaman ulkopuolella olevat 2 98 100 254
[~ Viitehenkilon Perusaste tai e koulutusta 1 89 700 214
koulutus* Keskiaste 11 89 100 703
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 19 81 100 290
(p=0,0177) Vahintaan ylempi korkeakouluaste 18 82 100 163
Kotitalouden 1. desiili 2 98 100 213
kaytettavissa olevat 2. desiili 2 98 100 136
tulot 3. desiili 5 95 100 109
4. desiili 15 85 100 113
5. desiili 9 91 100 128
6. desiili 17 83 100 136
7. desiili 20 80 100 135
8. desiili 18 82 100 157
9. desiili 32 68 100 129
10. desiili 26 74 100 114
Kaikki Prosenttiosuus 13 87 100 1370
Lukumaara 223 1147 1370

Liitetaulukko 2b. Yksilollisen eldikevakuuttamisen yleisyys eri ryhmissd, kun kotitalou-

dessa ainakin toinen on vdhintddn 45-vuotias.

Ainakin toinen vahintaan 45-vuotias, %

Ei ole

Taustatekija On vakuutus  vakuutusta Kaikki Lukuméara
Viitehenkilon Yrittéjat ja maatalous 27 73 100 410
sosioekonominen Ylemmaét toimihenkil6t 30 70 100 337
asema*** Alemmat toimihenkil6t ja tyontekijat 12 88 100 505
(p<0,0001) Tyéelaman ulkopuolella olevat 3 97 100 833
[~ Viitehenkilon Perusaste tai ei koulutusta 6 94 100 742
koulutus*** Keskiaste 10 90 100 661
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 17 83 100 435
(p<0,0001) Vahintaan ylempi korkeakouluaste 25 75 100 247
Kotitalouden 1. desiili 3 97 100 114
kaytettavissa olevat 2. desiili 2 98 100 136
tulot 3. desiili 3 97 100 158
4. desiili 3 97 100 210
5. desiili 3 97 100 186
6. desiili 10 90 100 221
7. desiili 9 91 100 203
8. desiili 9 91 100 202
9. desiili 23 77 100 237
10. desiili 33 67 100 398

Kaikki Prosenttiosuus 11 89 100 2085
Lukumaara 363 1722 2085
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Kotitalouksien eldkeséddstdminen, tulot ja varallisuus

Liitetaulukko 3. Yksilollisten eldkevakuutusten jakautuminen kotitalouksissa, joissa mo-
lemmat ovat alle 45-vuotiaita tai ainakin toinen on vihintddn 45-vuotias.

On elakevakuutus, %

Molemmat Ainakin toi-

Taustatekija alle 45 nen vah. 45 Kaikki
Viitehenkilon Perusaste tai ei koulutusta 13 24 19
koulutus Keskiaste 42 28 34
Alin korkea-aste tai alempi korkeakouluaste 30 30 30
Vahintdan ylempi korkeakouluaste 15 18 16

Yhteensa 100 100 100
Kotitalouden 1. vildennes 6 4 5
kaytettavissa olevat 2. viidennes 15 8 11
tulot 3. viidennes 19 13 16
4. viidennes 31 14 21

5. viidennes 29 61 47

Yhteensa 100 100 100
Kotitalouden 1. viidennes 9 1 5
nettovarallisuus 2. viidennes 24 5 13
3. viidennes 24 11 16

4. viidennes 23 24 24

5. viidennes 20 60 42

Yhteensa 100 100 100

Liitetaulukko 4. Suurituloisten kotitalouksien varallisuus, mediaani ja keskiarvo.

Alle 45 45+

mediaani keskiarvo mediaani keskiarvo
Kotitaloudet, joissa
on eldkevakuutus
Asunnot ja kulkuvélineet 172 500 211100 23 500 307 800
Kateinen ja talletukset 7 000 19 600 15 000 28 300
Arvopaperit 2900 31700 5900 43 600
Saasto- ja sijoitusvakuutukset 0 2 800 0 4700
Elakevakuutukset 4 000 6 300 15 500 29 900
Bruttovarallisuus yhteensa 200 800 271 500 326 600 414 400
Kotitaloudet, joissa
ei ole elakevakuutusta
Asunnot ja kulkuvélineet 153 500 176 000 183 000 243 700
Kéteinen ja talletukset 6 000 13 000 9100 23 000
Arvopaperit 0 13 700 200 34 100
Saasto- ja sijoitusvakuutukset 0 1300 0 4 600
Elakevakuutukset 0 0 0 0
Bruttovarallisuus yhteensa 163 400 204 000 217 400 305 300
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Eldketurvakeskus on Suomen tydeldkejirjestelmén

lakisdidteinen keskuslaitos. Sen tutkimustoiminta koostuu
pédasiassa sosiaaliturvaan ja tyoeldkejérjestelmiin liit-
tyvistd aiheista. Tutkimuksissa pyritddn monipuolisesti ot-
tamaan huomioon sosiaalipoliittiset, sosiologiset ja talou-
delliset ndkdkulmat.

Pensionsskyddscentralen ar lagstadgat centralorgan for
arbetspensionssystemet i Finland. Forskningsverksamheten
koncentrerar sig i huvudsak pa den sociala tryggheten och
pa de olika pensionssystemen. Malet for forskningsprojekten
ar att mangsidigt belysa aspekter inom socialpolitik,

sociologi och ekonomi.

The Finnish Centre for Pensions is the statutory central
body of the Finnish earnings-related pension scheme. Its
research activities mainly cover the fields of social
security and pension schemes. The studies aim to paint a
comprehensive picture of the sociopolitical, sociological

and financial aspects involved.

Elaketurvakeskus
PENSIONSSKYDDSCENTRALEN
Elaketurvakeskus Pensionsskyddscentralen Finnish Centre for Pensions ww.etk.fi
00065 ELAKETURVAKESKUS 00065 PENSIONSSKYDDSCENTRALEN FI-00065 ELAKETURVAKESKUS
Puhelin 010 7511 Tfn 010 7511 Finland
Faksi (09) 148 1172 Fax (09) 148 1172 Tel. +358 10 7511

Fax +358 9 148 1172
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