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Tarmo Valkonen ja Niku Maittanen

Varallisuus ja eldkkeelle siirtyminen

Tédmin tutkimuksen tavoitteena on selvittid, vaikuttaako varallisuus ihmisten paatoksiin siir-
tya eldkkeelle. Monien eldkeikdd 1dhestyvien ihmisten varallisuus on kasvanut niin suureksi,
ettd silld voitaisiin hyvin rahoittaa varhaisempi siirtyminen pois tyoeldmaésté. Télld mahdol-
lisuudella voi olla paljonkin merkitysti eldkeiin myShentymisti tavoittelevan politiikan on-
nistumiselle.

Varallisuuden ja eldkkeellesiirtymispddtoksen vilinen yhteys ei ole suoraviivainen. Seké va-
rallisuus etté eldkkeelle siirtymisen ajankohta ovat suurelta osin seurausta ihmisten omista
suunnitelmista. Yhteiskunta ohjaa suunnittelua verotuksella ja eldkejirjestelmin sédédnndilla.
Yksittdisen ihmisen tai kotitalouden kohdalla lopputulokseen vaikuttavat liséiksi odottamatto-
mat muutokset tyotuloissa ja varallisuuden arvossa seké esimerkiksi perinnét.

Suomessa varallisuuden vaikutusta elékkeelle siirtymiseen ei ole aikaisemmin tutkittu. Muis-
sa maissa asiaa on selvitetty kolmella menetelmaélld. Ensinndkin on kysytty ihmisiltd suoraan,
vaikuttaako varallisuus elédkeikdén. Toinen tapa on tutkia tilastollisesti eldkkeelle siirtymisen
ajankohdan yhteyttd varallisuuteen ja muihin mahdollisiin selittdviin muuttujiin yksiloaineis-
tojen avulla. Kolmas menetelmé on rakentaa ihmisten sddstdmis- ja eldkkeellesiirtymispéa-
toksid jaljittelevd simulointimalli ja tutkia sen avulla asiaa.
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Téssd tutkimuksessa luodaan ensin kansainviliseen kirjallisuuteen perustuva katsaus kaikilla
néilld kolmella menetelmélld saaduista tutkimustuloksista. Toisessa osassa kuvataan, miten
suomalaiset ovat vastanneet kysyttdessa varallisuuden vaikutuksesta elikkeelle siirtymiseen.
Kolmannessa osassa rakennetaan simulointimalli ja tarkastellaan sen avulla varallisuuden ja
vanhuuselidkkeelle siirtymisen vélistd yhteyttd. Malli on ensimméinen suomalaiseen aineis-
toon sovitettu elinkaarimalli, jossa yksilo tekee sddstimistd ja eldkkeelle siirtymistd koske-
vat pddtoksensd tuntematta tulevia tyStulojaan. Yksilo ottaa paitdksissdédn huomioon tyo- ja
kansaneldke-etuuksien méadraytymissdinndot seké tuloverotuksen tirkeimmat piirteet.

Yhdysvalloissa ja Isossa-Britanniassa huomattava osa haastattelu- ja kyselytutkimuksiin vas-
tanneista ihmisistd ilmoitti reagoivansa osakekurssien laskuun lykkdamaélld suunniteltua siir-
tymistddn eldkkeelle. Ndiden vastausten ongelmana on, ettei niissé yleensa tdsmennetd, kuin-
ka paljon varallisuuden viheneminen muuttaa suunnitelmia ja epdselviksi myos jaa, kuinka
monet vastaajista lopulta toteuttavat aikeensa.

Tilastolliset tutkimukset antavat asiasta ristiriitaisen kuvan. Monet yhdysvaltalaiset tutkimuk-
set, joiden aineisto on perdisin 1990-luvun osakekurssien nousun ajalta, osoittavat varallisuu-
den kasvun aikaistavan siirtymistd pois tydeldmaéstd. Toisaalta kun aineistoon otetaan mu-
kaan myds 2000-luvun alun kurssilasku ja keskitytadn yllattaviin muutoksiin varallisuudessa,
useimmat tutkimukset eivat 10ydd endd merkittdvaa yhteyttd elédkkeelle siirtymiseen. Jotkut
tutkijat tulkitsevat tulokset niin, ettd yhteys on joillakin yksiloilld olemassa, mutta se ei ole
riittdvan yleinen tullakseen esiin kaikissa tutkimuksissa. Téhén viittaa myds se, ettd tutkimus-
ten kattamalla ajanjaksolla véestotasolla mitattu ikdéntyneiden tydllisyysaste nousi tasaisesti,
vaikka osakekurssien vaihtelut olivat suuria. Vuosien 2008-2009 finanssikriisin vaikutuksia
ei ole vield voitu selvittda tilastojen puuttumisen vuoksi.

Suomalaisten kyselytutkimusten mukaan monet muut tekijét, kuten esimerkiksi tydssa viihty-
minen, ovat tirkedmpid kriteerejd eldkeikévalinnoille kuin rahalliset kannusteet. Varallisuu-
den vaikutusta eldkkeellesiirtymispdatoksiin selvitettiin vuonna 2004 Tilastokeskuksen va-
rallisuustutkimukseen liitetylld kyselylld. Jo eldkkeelld olevista vastaajista vajaat kahdeksan
prosenttia ilmoitti, ettd varallisuus vaikutti joko paljon tai jonkin verran eldkeikdpédédtokseen.
Vield tydeldmaissé olevista yli 54-vuotiaista 1dhes kolmannes oli sitd mieltd, ettd varallisuus
tulee vaikuttamaan joko paljon tai jonkin verran elédkeikéén.

Yksi syy nédiden ryhmien vastausten eroihin lienee vastaajien valikoituminen. Jo eldkkeelld
olevista osa on siirtynyt sinne ilman omaa valintaa tyokyvyttdomyyden vuoksi, jolloin heilld
varallisuuden merkitys on ollut vdhdinen. Toinen mahdollinen selitys on, ettd odotukset varalli-
suuden térkeydestd eivit toteudu, kun tydssi vield jatkavat aikanaan siirtyvit elékkeelle. Téssé
tutkimuksessa osoitetaan, ettd kun tydssi jatkavien joukko jactaan niihin, jotka odottavat varal-
lisuudella olevan merkitysté ja niihin, joille silld ei ole merkitystd, huomataan ndiden ryhmien
odotetun eldkeidn jakauman olevan ldhes samanlainen. Kyselyaineiston perusteella niyttaa siis
siltd, ettd varallisuuden suuruudella on monille merkitystd kun he suunnittelevat elékkeelle
siirtymisen ajankohtaa, mutta se ei niy muista poikkeavina valintoina eldkeién suhteen.



_3-

Simulointimallissamme suurempi varallisuus aikaistaa ihmisten siirtymistd pois tyoelamas-
td, koska varallisuutta purkamalla voidaan kompensoida menetettyjé tyotuloja ja pienempad
eldkettd. Varallisuuden ja tyonjittoidn vilinen yhteys ei kuitenkaan ole mallissamme kovin
vahva. Tama selittyy osin sillé, ettd yksil6illd, joilla on paljon varallisuutta elédkeikad léhes-
tyttidessd, on usein myos korkea palkka. Korkea palkka puolestaan kannustaa heita jatkamaan
tyoeldmissd. Vastaavasti tulosten perusteella ei ole syytd ajatella, ettd palkkojen noususta
johtuva varallisuuden kasvun jatkuminen tulevaisuudessa vaistiméttd lyhentéisi seuraavien
sukupolvien tyouria.

Varallisuudella on kuitenkin merkitystd erilaisten eldkeuudistusten kannustinvaikutusten
kannalta. Kokeilemme mallissa kahta eldkeuudistusta, joissa molemmissa nostetaan van-
huuseldkkeen alinta alkamisikdd hieman eri karttumasdénndin. Vanhuuselékeién nostaminen
pidentdd ty6uria, mutta keskiméérin selvésti vihemmaén niill4, joilla on paljon likvidid varal-
lisuutta eldkeikéa 1dhestyttdessd. TAma johtuu siitd, ettd varakkaampien ihmisten on helpompi
rahoittaa varhainen eldkkeelle siirtyminen omien sédéstdjensd turvin. Varallisuus vaikeuttaa
siten eldkeidn myohentdmistd ikérajoja nostamalla.
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