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LUKIJALLE

Téssé tilastoraportissa kerrotaan tyoeldkkeiden rahoituksen peruspiirteet vuonna 2008 ja
esitetdéin aiheeseen liittyvii tilastolukuja muun muassa maksetuista elédkkeistd, niiden rahoit-
tamiseksi kerdtyistd vakuutusmaksuista, kertyneisté eldkevaroista ja niihin liittyvasta sijoitus-
toiminnasta. Tilastotietoja on koottu raporttiin padasiassa vuosilta 2007-2008.

Raportti kuvaa seka yksityisen etté julkisen puolen tyoeldkelaitosten toimintaa, ja se korvaa
Eléketurvakeskuksen tilastoraportti -sarjassa aiempina vuosina ilmestyneen julkaisun Yksityisen
sektorin tyoeldikkeiden rahoitus.

Vuonna 2008 tyoeldkkeiden rahoitusperiaatteissa ei tapahtunut merkittdvid muutoksia.
Kansainvilisen finanssikriisin vaikutukset tuntuivat kuitenkin Suomessakin. Ty6elédkelaitosten
sijoitustoiminta oli tappiollista ja osakesijoitusten tuotot romahtivat.

Yksityiselld puolella oli vuonna 2007 uudistettu sijoitustoiminnan periaatteita ja vakava-
raisuussaddoksid, joita muutettiin midrdaikaisella lailla (853/2008). Sd4dds on voimassa vuo-
sina 2008-2010, ja silld pyritdan vahvistamaan TyEL- ja MEL-elékelaitosten vakavaraisuutta
ja vélttimadn osakkeiden pakkomyynti heikon taloustilanteen aikana.

Helsingissd tammikuussa 2010

Eliketurvakeskus

Raportissa kiytetyt lakilyhenteet:

TyEL Tyontekijén eldkelaki

YEL  Yrittdjan eldkelaki

MYEL Maatalousyrittdjan elédkelaki

MEL Merimieseldkelaki

KuEL Kunnallinen eldkelaki

VaEL Valtion eldkelaki

KiEL Evankelis-luterilaisen kirkon eldkelaki

Sdados 853/2008: Laki lakisddteistd eldkevakuutustoimintaa harjoittavien elékelaitosten
vanhuuseldkkeiden rahastointia ja toimintapddomaa koskevien sdédnndsten véliaikaisesta

muuttamisesta.
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Ty6eldkkeiden rahoitus vuonna 2008

1 Tyoelakkeiden rahoituksen paaperiaatteet

Eldkkeet voidaan rahoittaa joko jakojirjestelmélld eli kunkin vuoden eldkemaksuilla, tdysin
rahastoivalla jarjestelmalla tai edellisten yhdistelmalld. Suomessa lakisddteinen tydeldkejérjes-
telmé on yksityisalojen palkansaajilla osittain rahastoiva (TyEL ja MEL) ja julkisella puolella
puskurirahastoilla tuettu jakojérjestelma.

Valtio osallistuu merimieseldkkeiden kustannuksiin maksamalla kolmanneksen eldkemenos-
ta. Tyottomyysvakuutusrahaston elékejérjestelmién maksamia suorituksia ja tydelédkevaroille
saatuja tuottoja kaytetddn myds tyontekijoille maksettujen elidkkeiden rahoittamisessa.

Yrittdjien ja maatalousyrittdjien eldkkeet rahoitetaan heiddn maksamillaan yrittdjavakuu-
tusmaksuilla ja valtion tuella jakojérjestelmén tapaan. Vakuutusmaksuista ei keréta etukiteen
rahastoja tyontekijdlakien tapaan vaan kunakin vuonna maksettavat elédkkeet kustannetaan
saman vuoden YEL- ja MYEL-maksuilla sekd valtionosuuksilla.

YEL-vakuuttamista harjoittavat eldkelaitokset vastaavat yhdessa yrittdjien eldkelain mukaan
karttuneista eldkkeistd ja vastaavasti Maatalousyrittdjien elékelaitos kustantaa MYEL-eldkkeet.
Valtio maksaa em. lakien mukaisista elikemenoista osuudet, joita ei pystytd kattamaan va-
kuutusmaksuilla.

Tyottomyysvakuutusrahasto maksaa pakansaajien tyottdmyys- ja koulutuspdivarahojen
sekd vuorotteluvapaakorvausten perusteella karttuneesta elidketurvasta aiheutuneita kuluja
eldakelaitoksille Eldketurvakeskuksen vilitykselld. Palkattomilta paivaraha-ajoilta karttuneiden
elikeosien kustannuksiin osallistuvat kaikki eldkelaitokset niissd vakuutettujen tydansioiden
suhteessa. Lisdksi valtio korvaa elékelaitoksille niiden maksamat tyoelédkkeisiin liittyvét etuudet
opiskeluajoilta ja alle kolmevuotiaiden lasten hoitamisen ajoilta.

Kuviossa 1 on esitetty yksinkertaistettuna tyoelékkeisiin liittyvét rahavirrat vaodelta 2008
ja taulukoissa 1 ja 2 on tilastoitu kaaviota vastaavat lakikohtaiset maksutulo- ja eldkemeno-

osuudet.

Kuvio 1. Tyoelikemaksut, elikevarat ja eldkemenot vuonna 2008, mrd. euroa.

Tyoeldkemaksut

- Tyontekijat - Yrittajat
- Ty6nantajat - Maatalousyrittajat
16,0 Mrd. 0,8 Mrd.

Tyottomyys-
vakuutus-
rahaston maksu e .
Tyoeldkelaitokset
0,3 Mrd.
Elakevarat —

Valtion osuudet [mm)> 106,6 Mrd.

y B

Maksetut eldkkeet
16,8 Mrd.

Sijoitustuotot
-20,1 Mrd.
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Tyéelakkeiden rahoitus vuonna 2008

Tyoeldkevakuuttajien lukumédrd vuoden 2008 lopussa oli 49 ja vakuutettujen palkkasumma noin
75 miljardia euroa. Tyoeldkevakuutusyhtioitd oli kaikkiaan seitsemén, elédkesaatioita 25 ja eldkekassoja
kahdeksan seké lisdksi Merimieseldkekassa ja Maatalousyrittdjien eldkelaitos. Palkkoja ja tydtuloja
niissa eldkelaitoksissa vakuutetuille kertyi 54 miljardia euroa. Julkisen puolen tyoeldkeasioista vastasivat
valtion, kuntien ja evankelis-luterilaisen kirkon eldkelaitosten liséksi Ortodoksisen kirkon, Suomen Pan-
kin, Kelan toimihenkildiden ja Ahvenanmaan maakunnan hallituksen tyontekijoiden ja viranhaltijoiden
eldkeasioiden hoitajat. Julkisen puolen palkkasumma oli yhteenséd 21 miljardia euroa. Eri eldkelakien
piirissd vakuutettujen palkka- ja tyStulotilastoja on esitetty taulukossa ©.

Kaikki tyoeldkelaitokset maksoivat vuoden aikana lakisdéteisia tyoeldkkeité lahes 17 miljardia
euroa, josta yksityisen puolen osuus oli 10,4 miljardia euroa ja julkisen puolen 6,4 miljardia
euroa. Tydeldkemaksuja kerittiin kaikkiaan 19,6 miljardia euroa. Luvussa ovat mukana Tyot-
tomyysvakuutusrahaston eldkejérjestelméddn maksamat suorituksen ja valtion kustantamat
osuudet. Tyoeldkevaroja jérjestelmissé oli vuoden 2008 lopussa ldhes 110 miljardia euroa.
Eldkevaroja kertyy ja purkautuu kunkin vuoden aikana rahastoiduista ja maksetuista eldke-
eristd ja sijoitusomaisuudelle saaduista tuotoista.

Eldkkeet maksetaan viimeisen laitoksen periaatteen mukaan eli eldkkeen myontié ja maksaa
eldkelaitos, jossa tyontekija oli viimeksi vakuutettuna ennen elidkkeelle jadmistadn. Yksityis-
alojen eldkejdrjestelméssd eldkekohtaisesti etukdteen rahastoitavat varat kerdtidan kulloinkin
sithen eldkelaitokseen, jossa tyontekija on vakuutettuna. Kunkin elédkkeen rahastoitu osuus
voi siten olla useamman eldkelaitoksen vastuulla, jos vakuutettu tydskentelee eri tyonantajien
palveluksessa ty6uransa aikana. Kukin elékelaitos vastaa aiemmin rahastoimastaan eldkeosasta
eldkkeen suorittamisen ajan.

Kaytannossi viimeisen laitoksen mukainen tekniikka tarkoittaa sité, etti eldkelaitos, joka
aikanaan maksaa eldkkeen, perii muilta eldkelaitoksilta kyseiseen eldkkeeseen mahdollisesti
sisdltyvat muiden elikelaitosten vastuulla olevat eldkeosat Eldketurvakeskuksen hoitaman
kustannustenjakoselvittelyn avulla. Téta tekniikkaa ja siihen liittyvaa rahaliikennettd selostetaan

tarkemmin Eldketurvakeskuksen julkaisussa Tilastoraportti vuoden 2008 kustannustenjaosta.

2 Vakuuttamisvelvollisuus

TyoOnantaja voi jarjestdd tyontekijoilleen eldkevakuutuksen TyEL-toiminnan osalta joko
tydeldkevakuutusyhtiossd, eldkekassassa tai eldkesdétiossd. MEL:n mukainen tydskentely
vakuutetaan Merimieseldkekassassa.

Yrittdjat vakuuttavat eldketurvansa joko eldkevakuutusyhtiossd tai Y EL-toimintaa harjoit-
tavassa elidkekassassa. Maatalousyrittdjien eldkelaitos hoitaa maatalousyrittéjien elédkkeiden
vakuuttamista.

Kuntien eldkevakuutuksen jasenyhteisot eivit erikseen vakuuta tyontekijoitddn vaan oikeus
KuEL:n mukaiseen eldketurvaan syntyy jasenyhteis6on kuulumisen my6té. Valtion palveluk-

sessa olevat kuuluvat niin ikdén VaEL:n piiriin ilman tydnantajan vakuuttamisvelvollisuutta.
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Ty6eldkkeiden rahoitus vuonna 2008

Evankelis-luterilaisen kirkon palveluksessa olevien eldketurva méadraytyy KiEL:n perusteella
ja ortodoksisen kirkon piirissd tydskentelevien pddasiassa TyEL:n mukaan tyosuhteen alka-
misvuodesta riippuen. Suomen Pankin ja muiden pienempien julkisoikeudellisten laitosten
tyontekijoiden eldketurva pohjautuu soveltuvin osin VaEL:n mukaiseen turvaan.

3 Elakemaksujen perusteet

Lakisééteisia tyoeldkemaksuja maksavat seké tyOnantajat ettd tyontekijat. Molempien mak-
suosuudet perustuvat tyontekijin palkkaan. Tydnantaja maksaa yleensd pddosan elikemak-
susta, mutta merimieselékelain piirissé tyonantajilla ja tyontekijoilléd on sama maksuprosentti.
Sosiaali- ja terveysministerio vahvistaa vuosittain TyEL- ja MEL- maksujen perusteet, joissa
kuvataan eri maksujen osat ja kerrotaan maksutasoihin liittyvisté taloudellisista tekijoista.

TyEL-maksun tasoon liittyvét perusteet valmistellaan Tydelidkevakuuttajat TELA:n asetta-
missa tyoryhmissa tydeldkevakuutusyhtididen ja Eldketurvakeskuksen tuottamien tilastotietojen
ja laskelmien perusteella. Lisdksi maksutasoa kisitellddn tyomarkkinoiden keskusjérjestdjen
elakeneuvotteluryhmaéssd. Vakuutusmaksun eri osia on kuvattu tarkemmin kohdassa 4.1 ja
taulukossa 3 on esitetty TyEL-maksukomponentit.

KuEL-jdrjestelméssa tyoelakkeiden rahoitus perustuu péddasiassa kuntien jasenyhteisdjen
yhteisvastuullisiin maksuosuuksiin. Maksua pyritddn kuitenkin sddteleméédn niin, ettd se
vastaa tasoltaan TyEL-maksua lukuun ottamatta elikemenoperusteista maksun osaa, josta
kerrotaan tarkemmin kohdassa 6. Kunta-alojen elikemaksujen suuruudesta paattad Kuntien
elakevakuutuksen valtuuskunta.

Valtiolla tydnantaja maksaa eldkemaksut Valtiokonttorille, joka tilittdd ne hoitokuluosaa
lukuun ottamatta Valtion Eldkerahastoon. Eldkkeet maksetaan valtion budjetista, mutta Ela-
kerahastosta siirretdin vuosittain eldkemenojen katteeksi 40 prosenttia valtion eldkkeiden
aiheuttamasta menosta. Valtiokonttori hyviksyy VaEL:n mukaiset vakuutusmatemaattiset
perusteet, mutta elikemaksun hoitokuluosan suuruuden vahvistaa valtiovarainministerio.

Kirkon elékejirjestelmén rahoitus perustuu myds tyonantajien ja tyontekijoiden eldkemak-
suihin ja jérjestelmdi tukeviin puskurirahastoihin. KiEL-eldkemaksujen perusteet vahvistaa
kirkolliskokous.

Tyontekijoiden eldkemaksuprosentit ovat yhtd suuria sekd yksityisen etté julkisen puolen
jarjestelmisséd lukuun ottamatta merimiehid. Molemmilla sektoreilla tyontekijan maksu riippuu
idstd ja se on 53 vuoden téyttdmisen jalkeen 1,9/1,5-kertaa korkeampi kuin sité ennen. Tyon-
antajan maksuosuus on vastaavasti matalampi. Korotetulla maksulla katetaan osa 53 vuotta
tayttdneiden parempien eldkekarttumisprosenttien aiheuttamista kustannuksista. Vakuutusmak-
sutasossa vuosittain tapahtuvat muutokset jaetaan puoliksi tyonantajan ja tyontekijan kesken.

Sosiaali- ja terveysministerio vahvistaa myos YEL- ja MYEL-maksujen perusteet. Yrit-
tdjien ja maatalousyrittdjien vakuutusmaksuprosentit ovat sidoksissa keskimaaraiseen TyEL-
maksuun. Yrittdjimaksuista kerrotaan tarkemmin kohdassa 9. Muiden elékelakien mukaisia

maksuja kuvataan kodissa 4-8.
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Tyéelakkeiden rahoitus vuonna 2008

4  TyEL:n mukaisten elakkeiden rahoitus

TyEL:n piiriin kuuluvat eldkkeet rahoitetaan péddasiassa tyOnantajien ja tyontekijoiden va-
kuutusmaksuosuuksilla seka eldkevaroille saaduilla tuotoilla. Jos tydnantaja on vakuuttanut
tyontekijansa tydeldkevakuutusyhtiossd, se maksaa yhtiolle vakuutusmaksuna tietyn prosentti-
osuuden kunkin tyontekijan palkasta ennakkoon méaaratyn tason mukaan. Maksun mahdollinen
yli- tai alijidma siirretdén sitd varten varattuihin puskurirahastoihin.

Vakuutusmaksun taso pyritddn maaraamaian ennakkoon siten, etti se kattaa sijoitustoiminnan
tuottojen kanssa kyseisen tilivuoden tasauselakemenon, rahastoitavan vastuuvelan, hoitokulut
sekd saamatta jadneistd tyoeldikemaksuista koituvat maksutappiot. Tasauseldkemeno on elé-
kelaitosten yhteiselld vastuulla oleva eldkemeno, joka kustannetaan jakojérjestelmian mukaan
elakkeen maksuvuoden vakuutusmaksuilla.

TyEL-maksua voidaan alentaa rahastosiirroilla eldkelaitosten vakavaraisuustilanteen
mukaan. Mahdollinen siirto tehdddn kunkin eldkelaitoksen toimintapddomaan sisdltyvasta
puskurirahastosta.

Vuonna 2008 keskiméaardinen arvioitu TyEL-maksu oli 21,1 prosenttia palkoista. Siihen
sisdltyivit tyontekijoiden maksuosuudet, tilapdiset maksualennukset ja elédkelaitosten antamat
hyvitykset. Alentamaton maksuprosentti oli 21,8.

Jos tyOnantaja on jérjestanyt tyontekijoilleen eldkevakuutuksen eldkekassassa tai eldke-
sddtiossd, se maksaa elikelaitokselle vakuutus- tai kannatusmaksua. Maksua peritddn méaré,
joka riittdd yhdessé eldkelaitoksen tuottojen kanssa vastuuvelan muutokseen, eldkkeiden
maksamiseen, ja elidkelaitoksen muiden kulujen peittdmiseen.

Tyoeldkeyhtididen, eldkeséddtididen ja eldkekassojen tiedoista laskettu, vuonna 2008 toteutu-
nut, keskiméardinen TyEL-vakuutusmaksuprosentti ja sen laskentatapa esitetdéin kevailla 2010
julkaistavassa Eldketurvakeskuksen tilastoraportissa Yritysten tyoeldkemaksut vuonna 2008.
Taulukossa 5 on esitetty arvioidut TyEL:n keskimiérdiset maksuprosentit ja nithin sisdltyvét
tyontekijoiden maksuosuudet.

Vanhuuseldkkeitd rahastoidaan puolen prosentin vuotuista eldkekarttumaa vastaava maara 18—54-vuo-
taiden tekemastd tydstd. Muun osan niistd eldkkeistd eldkelaitokset kustantavat aikanaan yhteisesti
vakuutusmaksulla, jota ei rahastoida etukdteen (tasausosa). Vuonna 2008 maksetuista TyEL- ja MEL-
vanhuuselédkkeisté oli rahastoitu ennakkoon noin 15 prosenttia.

Tyokyvyttomyys- ja tyottomyyseldkkeitd eldkelaitokset eivit rahastoi vanhuuselédkkeiden tapaan vuo-
sittaisella ennakkorahastoinnilla vaan vasta kunkin elédkkeen alkaessa eldkelaitos varaa vakuutusmate-
maattisin periaattein lasketun erén esimerkiksi alkavan tyokyvyttomyyseldkkeen maksamista varten.
Rabhastoitu tyokyvyttomyyseldkeosa jactaan tydkyvyttomaiksi tuloa edeltidvien kahden kalenterivuoden
aikana tyontekijin ansioita vakuuttaneiden eldkelaitosten kesken ko. ansioiden suhteessa.

Indeksikorotusten liséksi eldkelaitokset voivat kustantaa tyokyvyttomyys- ja tyottomyyseldkkeitad
yhteisvastuullisesti jakojérjestelman periaatteella esimerkiksi tiettyjen ansiorajojen alittuessa. Rahoi-
tusperiaatteista kerrotaan yksityiskohtaisemmin Eldketurvakeskuksen julkaisemassa kustannustenjakoa
kasittelevéssa tilastoraportissa. TyEL- ja MEL-tyokyvyttomyyseldkkeisté oli rahastoitu ennakkoon noin
56 prosenttia ja tyottomyyseldkkeistd 66 prosenttia vuonna 2008.
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Ty6eldkkeiden rahoitus vuonna 2008

Osa-aika- ja perhe-eldkkeitd ei rahastoida etukéteen vaan ne kustannetaan jakojérjestelmélld samoin
kuin kaikkien eldkkeiden indeksitarkistuksista aiheutuvat menot ja palkattomilta pédivaraha-ajoilta
karttuneiden eldkeosien kustannukset.

41 TyEL-vakuutusmaksu ja sen osat

TyEL-yhtiéiden vakuutusmaksu koostuu rahastoivan jirjestelmén ja jakojirjestelmian mu-
kaisista osista. Maksuun sisdltyvilld vanhuus-, tyokyvyttomyys- ja tyottomyyselakeosilla
rahoitetaan ndiden elékelajien rahastoiduista osista syntyvé elédkevastuu. Jakojérjestelmén
mukaiset vakuutusmaksun osat ovat tasausosa, hoitokustannusosa ja Eldketurvakeskuksen
kustannusosaa tdydentdva lakisddteisten maksujen osa, jolla kustannetaan TyEL 180 §:ssd
tarkoitetut Elaketurvakeskuksen kustannukset, Tydeldkeasioiden muutoksenhakulautakunnasta
annetun lain 16 §:ssé tarkoitettu oikeushallintomaksu sekéd Vakuutusvalvontavirastoa (nykyisin
Finanssivalvonta) koskevan lain 5 §:n mukainen maksu.

Kokonaismaksua voi alentaa hyvitysosa, joka maéraytyy tydnantajakohtaisesti muun muas-
sa eldkelaitoksen sijoitustoiminnan tuottojen ja liikekulusdédstojen perusteella. Vuoden 2008
maksussa asiakashyvitysosa oli keskiméérin 0,5 prosenttia. Maksutasoa alensi my0s aiemmin
perittyjen tyokyvyttomyyseldkemaksujen tietyn osan palauttaminen elikelaitoksille. Tilasto-
tietoja elékelaitosten liike- ja hoito- ym. kuluista vuosilta on esitetty taulukossa 8.

Vanhuuseldkeosan suuruuteen vaikuttavat tyontekijan ikd ja sukupuoli. Naisilla tima
maksuosa on samanikéisid miehié korkeampi. Maksulla kerédttyjd varoja kéytetddn aikanaan
elakkeiden vanhuuseldkeosien maksamiseen varoille saatu tuotto ja muut vakuutustekniset
tekijat huomioon ottaen. Vuonna 2008 vanhuuseldkeosa oli TyEL-yhtidissd keskiméérin
2,9 prosenttia vakuutettujen tydansioista.

Vanhuuselidkkeiden rahastointiastetta on pyritty kasvattamaan sdénnéllisilla rahastotdyden-
nyksilld 2000-luvun alusta ldhtien. Télld hetkelld korotukset on kohdistettu 55 vuotta taytta-
neisiin. Sosiaali- ja terveysministerid vahvistaa vuosittain vanhuuselékkeiden rahastoitujen
osien korotuskertoimet, joiden avulla tdydennykset tehdéén.

TyEL-maksun tyékyvyttomyyseldkeosaan vaikuttaa muun muassa tyonantajan koko. Keski-
madrdisessid TyEL-maksussa tyokyvyttomyyselédkeosan suuruus oli eldkeyhtidissd 1,8 prosenttia
palkoista tarkasteluvuonna.

Vuonna 2008 pienet sopimustyonantajat, joilla tyontekijdiden ansiot (vuonna 2006) olivat
alle 1,59 miljoonaa euroa, maksoivat vakuutettujen palkkoihin suhteutettua, perusprosentin
mukaista tydeldkemaksua. Kokonaismaksuun siséltyvét asiakashyvitykset vaihtelivat kuitenkin
tyOnantajittain ja saattoivat alentaa maksua. Tilapdiset tydonantajat maksoivat myds kiintedd
maksua. Siihen eivét vaikuttaneet asiakashyvitykset eivitkéd tyokyvyttomyyseldkemaksun
alennukset.

TyEL-ty6nantajat luokitellaan sopimusty6nantajiin ja tilapdisiin tyonantajiin tyonantajan maksamien
palkkojen tai tyontekijoiden vakinaisuuden perusteella. Sopimustyonantajalla on palveluksessaan
vakituista henkilokuntaa. Jos tyonantajalla ei ole yhtddn vakinaista tyontekijdd palveluksessaan, ja
vakuutettujen palkat ovat alle tietyn rajamddran (vuonna 2008 kuuden kuukauden palkkasumma alle
6 744 euroa), tyonantaja luokitellaan tilapdiseksi tyonantajaksi.
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Vakuutettujen palkkasumman ylittdessd 1,59 miljoonaa euroa (vuonna 2006) sopimustyon-
antajat maksoivat perusmaksun lisdksi kunkin yrityksen tyokyvyttomyyseldketapausten ja
niiden aiheuttamien eldkekulujen maarista riippuvaa, ns. maksuluokkamallin mukaista tyoky-
vyttomyyseldkemaksua. Maksu oli sitd korkeampi mitd korkeampaan, tyokyvyttomyysriskiin
perustuvaan, maksuluokkaan tyonantaja kuului aiempien tyokyvyttomyyselidketapaustensa
perusteella.

Taulukossa 4 on esitetty kdytossd olleet maksuluokat ja eri rajat vuonna 2008. Maksuluokat
vahvistetaan vuosittain ja niiden perusteella tarkistetaan kuhunkin tyénantajaan sovellettava
luokka.

Tyottomyyseldkkeitd ei myonnetd endd vuonna 1950 tai sen jdlkeen syntyneille. Vuo-
den 2008 TyEL-maksun #yottomyyselikeosaa arvioitaessa uskottiin, ettd kertyneet varaukset
riittivat maksettavaksi tuleviin tyottomyyseldkkeisiin, joten maksun tyottomyyseldkeosan
suuruus oli nolla.

Vakuutusmaksun fasausosalla kustannetaan jakojirjestelméllé rahoitettava osuus kunkin
vuoden eldikemenoista, esimerkiksi vanhuus-, tyokyvyttomyys- ja tyottomyyseldkkeiden
yhteisesti kustannettavat osat, perhe- ja osa-aikaeldkkeet sekd indeksikorotukset. Tasausosan
suuruuteen vaikuttavat vakuutetun iké ja sukupuoli, ja silld halutaan tasata naisten ja miesten
keskimééréisen elinajan erojen vaikutusta, joka ndkyy vanhuuselidkeosassa. Perustariffin
mukainen maksun kokonaismééra on siten sukupuolesta ja nykyisin myds idsté riippumaton.

Eliikesiitiot ja elikekassat kustantavat rahastoidusta tyoeldkemenosta syntyvén elédke-
vastuunsa ja osallistuvat yhteisesti kustannettavan TyEL- ja MEL-eldkemenon maksamiseen.
Eldkesdatioissd voi olla kiaytossd joko tyonantajien kesken tasaava kirjanpito tai tydnantaja-
kohtainen kirjanpito. Tasaavassa kirjanpidossa tyonantajat vastaavat yhdessd kyseisen sadtion
eldkemenosta, kun taas tyonantajakohtaisessa kirjanpidossa kukin tyonantaja vastaa omasta
eldkemenostaan.

Eldkekassaan kuuluvat tydnantajat vastaavat yhdessé eldkemenostaan. Tasaavassa kirjanpi-
dossa eldkesdition tai -kassan tyonantajilta peritddn kannatusmaksu eldkelaitoksen sddnnoissa
sovituilla periaatteilla. Maksut voidaan perid esimerkiksi tyonantajien maksamien palkkojen
suhteessa. Periaatteena on, ettd perityt maksut ja sijoitusten tuotot kattavat eldkelaitoksen
kulut. Kannatusmaksuilla katetaan eldkesddtidissd myos hoitokulut, joita varten ei ole erillistd

maksuosaa. Asiakashyvitykset ovat my0s osa kannatusmaksua.

4.2 Vastuuvelka / Elakevastuu

TyEL-elédkelaitoksille syntyy vastuuvelkaa yksilokohtaisesti rahastoiduista vakuutusmak-
suosista. Vastuuvelka on eldkekohtaista, mutta sitd ei kerétd yksilollisille eléketileille. Ja-
kojérjestelmén periaatteilla kustannettaviin elékkeisiin tai eldkeosiin varaudutaan TyEL:ssa

tasausmaksulla ja tasausvastuulla.
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Vastuuvelka koostuu maksussa olevia ja tulevia eldkkeitd varten varatuista eristd ja varmuusra-
hastoista. Kunkin eldkelaitoksen vastuuvelka lasketaan sosiaali- ja terveysministerion hyvék-
symien vakuutusmatemaattisten periaatteiden mukaan. Eldkelaitosten yhteenlaskettu TyEL:n
mukainen vastuuvelan médra oli 71 miljardia euroa vuoden 2008 lopussa.

Dyoelikevakuutusyhtiéiden vastuuvelka madrdytyy muun muassa vastaisten vanhuus- ja
tyokyvyttomyyseldkkeiden vastuista sekd alkaneiden vanhuus-, tyokyvyttdmyys- ja tyot-
tomyyseldkkeiden vastuista. Vastuuvelkaan luetaan my0s tasoitusvastuut, joilla tasataan
vakuutusliikkeen heilahteluja. Edellisten lisdksi tydeldkeyhtididen vastuuvelkaan siséltyvit
osittamattomasta ja ositetusta lisdvakuutusvastuusta muodostunut vastuu seké tyoelikelaitos-
ten yhteinen puskurirahasto, osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu. Siihen liittyvastd
tasausmenettelystéd on kerrottu tarkemmin kohdassa 10.2.

Eldkekassojen vastuuvelka ja eldkesdcdtioiden vastuuvelkaa vastaava eldkevastuu muodos-
tuvat pddosin samoin kuin yhti6illd, mutta sdétioilla ei ole tasoitusvastuuta.

Tyoeldkelaitosten on sijoitettava vastuuvelan katteena olevat varat turvaavasti ja tuotta-
vasti. Sijoitustoiminnasta ja sijoitusten tuottovaatimuksista sekd rahastoonsiirtovelvoitteesta
kerrotaan tarkemmin kohdassa 10.

5 MEL:n mukaisten elakkeiden rahoitus

Merimieseldkelain piiriin kuuluvien eldkkeet rahoitetaan osittain rahastoivalla tekniikalla.
TyEL:std poiketen vakuutusmaksuja maksavat sekéd tyOnantaja ettd tyontekijd yhtd paljon.
Lisiksi valtio maksaa osan eldkemenoista.

MEL-vakuutusmaksuprosentti ei riipu vakuutetun idsté, sukupuolesta tai yrityksen koosta.
Seka tyonantaja ettd tyontekija maksoivat vuonna 2008 Merimieselidkekassalle vakuutusmak-
suna 11 prosenttia tyontekijan MEL:n alaisista ansioista. Koko maksuprosentti oli 22 prosenttia
palkoista.

MEL-maksu perustuu sosiaali- ja terveysministerion vahvistamiin Merimieseldkekassan
maksuperusteisiin. Valtio osallistuu merimieseldkkeiden kustannuksiin maksamalla noin kol-
manneksen kunkin vuoden elikemenosta. Vuonna 2008 valtion osuus oli 44 miljoonaa euroa.
Merimieseldkekassa kustantaa itse TyEL:n vihimmadisturvan ylittivan MEL-ylitteen, jonka
maéré oli 28 miljoonaa euroa.

Taulukoissa 5—7 ovat MEL-vakuutusmaksuprosentit, palkat ja maksutulotiedot ja taulukos-
sa 8 on esitetty Merimieseldkekassalle vakuutusten hoidosta aiheutuneet menot sekd osuudet
Eldketurvakeskuksen toiminnasta aiheutuneista kustannuksista.

MEL:n mukaisista elékkeisté tai elikeosista lasketaan TyEL:iin verrattava alkaneista ja
vastaisista eldkkeistd muodostuva vastuu. Merimieseldkekassan vastuuvelan méard oli 564 mil-
joona euroa vuoden 2008 lopussa. Taulukoissa 9—11 on esitetty MEL-eldkemenot ja vastuuvelat.
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6 KuEL:n mukaisten elakkeiden rahoitus

Kunnallisen eldkejérjestelmain piirissd ansaitut elédkkeet rahoitetaan padasiassa KuEL-maksuilla,
joita kerdtadn kunakin vuonna eldkekustannuksiin tarvittava méaéra. Maksuilla katetaan myds
jérjestelmén hallintokuluja ja lisdksi niitd rahastoidaan eldkevastuurahastoon tulevia elédk-
keitd varten. Rahastoiduilla maksuosuuksilla ei kuitenkaan ole vastaavaa yhteyttd karttuviin
elakevastuisiin kuin TyEL:ssa. Kevan sijoitusomaisuuden maéré oli ldhes 20 miljardia euroa
vuoden 2008 lopussa.

KuEL-maksut maaraytyvat kunta-aloilla maksettujen palkkojen ja myds eldkemenojen pe-
rusteella. Sekd tyonantajat ettd tyontekijiat maksavat KuEL:n palkkaperusteista eldkemaksua.
Kaikilta tyonantajilta peritddn palkkaperusteista maksua sama prosenttimédrd. Vuonna 2008
se oli 16 prosenttia palkoista.

Palkansaajien maksuprosentit olivat kunta-aloilla samat kuin muiden eldkelakien mukaan
vakuutetuilla eli 4,1 tai 5,2 tyontekijén idstd riippuen. Yhteenlasketuksi tydnantajien ja tyon-
tekijoiden keskimaérdiseksi maksuprosentiksi tuli 20,4 prosenttia palkoista. Osa tyonantajista
maksoi lisdksi eldkemeno- ja varhaiseldkemenoperusteista maksua, mistd johtuen kokonais-
maksukertymai oli 28,1 prosenttia KuEL-palkkasummasta.

Eldkemenoperusteista maksua maksoivat vuonna 2008 vain tyonantajat, joiden palveluk-
sessa ennen vuotta 2005 olleille maksettiin eldkettd tarkasteluvuonna. Kunkin tydnantajan
maksuosuus riippui niistd vuoden aikana maksetuista eldkkeistd, jotka olivat karttuneet ko.
tyonantajan palveluksessa ennen vuotta 2005. Peritty maksu oli noin 31 prosenttia vuoden 2008
koko KuEL-eldkemenosta. Palkkasummaan suhteutettuna se oli 6,6 prosenttia.

Varhaiseldkemenoperusteista maksuosaa tyonantajat maksoivat vuosina 2006—2008 ensim-
maisté kertaa alkaneista tyokyvyttomyys- ja tyottomyyseldkkeistd, yksilollistd varhaiselakkeistd
ja kuntoutustuista syntyneiden eldkemenojen perusteella. Tyonantajan KuEL-palkkasumma
vaikutti sovellettuun maksuluokkaan, joka méériteltiin ensimmaistd kertaa myos keskisuurille
tyonantajille. Varhaiseldkemenoperusteisen maksun kokonaisméérin arvioitiin olevan noin
5,1 prosenttia vuoden 2008 koko KuEL-eldkemenosta ja 1,1 prosenttia palkkasummasta.

KuEL:n eldkemaksuprosentit, palkat, maksutulot, hoitokulut ja elidkemenotiedot vuosil-
ta 2007 ja 2008 on esitetty taulukoissa 5-10.

7 VaEL:n mukaisten elakkeiden rahoitus

Valtion eldkkeet maksetaan kunkin vuoden talousarvioon varatuista maararahoista. Tyoeldke-
maksut lasketaan muiden alojen tapaan tiettyind prosenttiosuuksina VaEL:n mukaisista pal-
koista. Maksuja rahastoidaan tulevien eldkkeiden varalle Valtion Eldkerahastoon, joka hoitaa
tyoeldkevaroihin liittyvaa sijoitustoimintaa. Rahastointitavoitteena on tilld hetkelld neljdnnes
valtion eldkevastuusta, jonka méédré oli 85,6 miljardia euroa vuonna 2008. Elédkerahasto kattoi
10,4 miljardia euroa eldkevastuusta eli rahastoituna oli ldhes puolet tavoitteesta.
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Eldkerahastosta siirretddn vuosittain valtion talousarvioon elikemenojen kateeksi rahamééra,
joka on 40 prosenttia valtion eldkkeiden aiheuttamista menoista. Vuonna 2008 talousarvioon
siirrettiin 1 331 miljoonaa euroa.

VaEL-maksuprosentit ovat virasto-, laitos- tai yhteisokohtaisia. Tyonantajan maksu perus-
tuu osittain tariffimaksuun ja osittain sen omiin eldketapauksiin tyontekijoiden lukumééristi
riippuen. Maksun pédosat ovat vanhuus-, tyokyvyttomyys-, tyottdmyys- ja perhe-eldkeosat
sekd hoitokuluosa.

Tyonantajien maksamat eldkemaksut on jaettu kolmeen eri tariffiluokkaan, joista maksu
maaratadn eri luokkiin kuuluvien henkildiden eldkemaksujen painotettuna keskiarvona. Vuon-
na 2008 tariffin mukaiset vakuutusmaksuprosentit ilman hoitokustannusosaa (0,42 %) olivat
yleisessd maksuluokassa 23,86 prosenttia, alennettujen eroamis- ja elédkeikien maksuluokassa
31,39 prosenttia ja sotilaselédkeoikeutettujen maksuluokassa 35,38 prosenttia.

Kaikki tyontekijat maksavat palkansaajan elikemaksua VaEL-ansioistaan, alle 53-vuotiaat
vihemman kuin sitd vanhemmat. Maksuprosentit olivat muiden alojen tapaan 4,1 ja 5,2. Kun
otetaan huomioon kaikki valtiolla maksetut eldkevakuutusmaksut ja maksajat, vastasi koko-
naismaksukertymé vuonna 2008 kaikkiaan 24,4 prosenttia VaEL-palkkasummasta.

VaEL:n eldkemaksuprosentit, palkat, maksutulot, hoitokulut ja eldkemenotiedot vuosil-
ta 2007 ja 2008 on esitetty taulukoissa 5-10.

8 KiEL:n mukaisten elakkeiden rahoitus

Kirkon elédkejdrjestelmén piiriin kuuluvat piédasiassa evankelis-luterilaisen kirkon, sen seu-
rakunnan tai seurakuntayhtymin palveluksessa olevat. Jarjestelma on palkkaperusteinen
elakemaksujarjestelmd, jota tukee Kirkon eldkerahasto. Se on sijoitusorganisaatio, joka saa
varansa eldkemaksuista ja sijoitustoiminnan tuotoista.

Eldkerahastolla pyritddn turvaamaan elédkkeiden maksaminen ja my0s tasaamaan kirkon
elakemaksujen kehitysti tulevaisuudessa. Kirkon elédkerahasto toimii puskuriperiaatteella eiki
sitd ole sidottu TyEL:n tapaan yksilokohtaisiin elékevastuisiin. Sijoitusomaisuutta eldkerahas-
tossa oli 675 miljoonaa euroa vuoden 2008 lopussa.

Kirkon tyonantajien KiEL-maksut vaihtelivat 26,37:nja 26,95 prosentin vililla vuonna 2008
tyontekijoiden lukumaérista riippuen. Perusmaksujen lisdksi tyGnantajat maksoivat tyokyvytto-
myyseldkkeistéd aiheutuvia omavastuuosuuksia. Tyontekijoiden elakemaksut ovat kirkon piirissi
samat kuin muilla julkisilla aloilla eli vuonna 2008 maksuprosentti oli 4,1 alle 53-vuotiailla ja
5,2 sitd vanhemmilla. Kokonaismaksukertyma oli 31,3 prosenttia KiEL-palkoista.

KiEL:n eldkemaksuprosentit, palkat, maksutulot, hoitokulut ja elékemenotiedot vuosil-
ta 2007 ja 2008 on esitetty taulukoissa 5—10.
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9 YEL:n ja MYEL:n mukaisten elakkeiden rahoitus

Yrittdjien ja maatalousyrittdjien elédkelakien mukaan karttuneiden eldkkeiden rahoitus perustuu
jakojérjestelméén ja valtion osuuksiin. Vuonna 2008 Y EL-vakuuttamista hoidettiin tydelédke-
vakuutusyhtiossi ja viidessi eldkekassassa. Nama eldkelaitokset ovat yhdessa vastuussa YEL-
elakkeistd. MY EL-vakuuttamista hoitaa Maatalousyrittéjien eldkelaitos. Lisdksi valtio maksaa
sen osan edelld mainittujen lakien mukaisesta eldkemenosta, johon vakuutusmaksut eivét riité.
YEL:n valtionosuus oli 51 miljoonaa euroa ja MYEL:n 458 miljoonaa euroa vuonna 2008.

Yrittdjille ja maatalousyrittdjille vahvistettavat vakuutusmaksuprosentit ovat sidoksissa
keskimaardiseen TyEL-maksuun. Yrittdjien tyoeldkemaksuprosentti ja MY EL-perusprosentti
vastaavat tyontekijan eldkelain mukaisen vakuutuksen keskiméaariista tydeldkevakuutusmaksu-
prosenttia ilman 53 vuotta tdyttdneiden korotettua maksuosuutta. YEL- ja MY EL-vakuutettujen
maksuprosentteihin tehdddn 53 ikdvuoden tayttdmistd seuraavan kalenterivuoden alusta yhti
monen prosenttiyksikon suuruinen korotus kuin 53-vuotiaiden tyontekijéiden maksuihin.

Alle 53-vuotiaille vahvistettu YEL-maksuprosentti oli 20,6 ja 53 vuotta tiytténeilld 21,7.
Kokonaismaksukertyma oli 19,3 prosenttia tyotulojen yhteisméaarasta.

YEL-ty6tulojen vakuuttamisessa oli alarajana 6 186,65 euroa vuonna 2008 ja yldrajana
140 500 euroa. Maksamatta jadneet vakuutusmaksut vihennetddn YEL-tyotuloista eldkettd
laskettaessa.

Aloittavat yrittdjét saavat neljanneksen alennuksen Y EL-maksuistaan neljan ensimmaéisen
yrittdjaivuoden aikana. Lisédksi yrittdjan on mahdollista kasvattaa tyotulojensa perusteella vah-
vistettua maksua tietyin edellytyksin 10—100 prosentin suuruisella lisémaksulla tai pienentda
sitd korkeintaan 20 prosentilla yrityksen taloudellisen tilanteen mukaan. Maksun jousto vai-
kuttaa myos eldkkeen karttumiseen.

Joustava vakuutusmaksu koskee vain YEL:n mukaan vakuutettuja, MYEL:ssa ei ole
vastaavia sddnnoksid. MYEL-vakuutusmaksu lasketaan vakuutetun henkildkohtaisesta
MYEL-ty6tulosta. Vuonna 2008 alle 53-vuotiaiden maksu oli 10,1 prosenttia, jos tydtulo
oli alle 21 673,24 euroa. Maksuprosentti nousi liukuvasti 21 673,24 ja 34 058 euron vililla,
ja 34 058 euron ylittdvaltd osalta maksu oli 20,6 prosenttia ty6tulosta. 53 vuotta téytténeilld
vastaavat prosenttiluvut olivat 10,6 ja 21,7.

YEL:nja MYEL.n mukaiset eri vakuutusmaksuprosentit, tyo- ja maksutulot, valtionosuudet,
hoitokulut ja elikemenotiedot vuosilta 2007 ja 2008 on esitetty taulukoissa 5—-10.

10 Tyoelakevarat ja sijoitustoiminta

Seka yksityisen ettd julkisen puolen eldkelaitosten tydeldkevaroja oli vuoden 2008 lopussa
yhteensd 107 miljardia euroa. Varoilla turvataan eldkkeiden maksaminen ja niiden avulla py-
ritddn myo0s pitdméén kurissa tyoeldkemaksujen tasoa. Yksityiselld puolella eldkelaitoksilla
on oltava varoja vahintdén vastuuvelan kattamiseen tarvittava méérd. Vastuuvelan ylittavét

varat ovat eldkelaitoksen toimintapddomaa, jolla se varautuu muun muassa sijoitusriskeihin.

16 ELAKETURVAKESKUKSEN TILASTORAPORTTEJA



Ty6eldkkeiden rahoitus vuonna 2008

Tyoelédkevarat on sijoitettava tuottavasti, mutta sijoitusten on oltava myos turvallisia, jottei
varoja menetetd. Sijoitukset kohdistetaan eri omaisuuslajeihin varoja hajauttaen.

Vuonna 2007 uudistettiin yksityisen puolen tyoeldkelaitosten sijoitus- ja vakavaraisuus-
sadnnoksia siten, ettd vakavaraisten elédkelaitosten sijoitusmahdollisuudet laajenivat. Julkisella
puolella elédkevarojen vapaampi sijoittaminen on ollut mahdollista jo aiemmin, silld eldke-
maksuista kerdtyt puskurirahastot ovat kunkin lain mukaisia kollektiivisia rahastoja eivatka
ne siten ole yksilokohtaisten elikevastuiden katteena yksityisalojen tapaan.

Tyoeldkevaroille saadut sijoitustuotot ovat tarkeitd myos tydeldkemaksutasojen vakauttajina
pitkalla aikavalilld, koska hyvit tuotot vahentaviat todenndkoisesti elikemaksujen korotustarpei-
ta ja painvastoin. Etuusperusteisessa tyoeldkejarjestelmassamme eldkkeiden taso ei kuitenkaan
riipu sijoitusten tuotoista, jotka voivat vaihdella huomattavasti eri vuosina.

Vuosi 2008 oli erittdin heikko etenkin tydeldkelaitosten osakesijoitusten kannalta. Edellisen
vuoden lopussa alkanut alaméki jatkui ja osakkeiden arvonlasku oli yli 20 miljardia euroa,
lahes 40 prosenttia. Osakesijoitusten huonot tuotot heijastuivat sijoitusten nettotuottoihin, jotka
olivat kaikkien tyoeldkesijoitusten osalta -16,4 prosenttia (kdyvin arvoin). Vastaava luku oli
vuotta aiemmin 5,3 prosenttia.

Eldkelaitosten saamia sijoitustuottoja vuosilta 2007 ja 2008 on tilastoitu taulukkoon 15 ja
vertailun vuoksi taulukossa 16 on esitetty Tyoeldkevakuuttajat TELA:n kokoamia keskimaa-
rdisid tuottoja vuosilta 1998-2008 ja 2004—2008.

Sijoituskanta aleni vuoden 2008 aikana kaikkiaan noin 14 prosentilla. Yksityisten alojen
tyoeldkelaitosten sijoituskanta oli vuoden lopussa 72,9 miljardia euroa ja julkisella puolella
vastaava luku oli 32,3 miljardia euroa.

Kaikkien tyoeldkevarojen sijoitusrakenne muuttui myos merkittivasti tarkasteluvuoden
aikana. Joukkovelkakirjoista tuli suurin omaisuuslaji ja niiden osuus oli 41,1 prosenttia koko
kannasta. Edelliseen vuoteen verrattuna kasvu oli yli viisi prosenttiyksikkod. Sen sijaan osake-
sijoitusten osuus laski runsaaseen kolmannekseen, kun se vield vuotta aiemmin oli ldhes puolet.

Julkisalojen tydeldkelaitoksilla osakkeissa oli melkein 40 prosenttia koko sijoituskannasta,
yksityiselld puolella kymmenisen prosenttiyksikkdd vihemman. Kiinteistosijoituksia oli yk-
sityiselld puolella yli kuusi prosenttiyksikkdd enemmaén kuin julkisella puolella. Kiinteistdsi-
joitusten osuus kasvoi vuoden 2008 aikana kaikkiaan 12,5 prosenttiin tydeldkelaitosten koko
sijoituskannasta. Sijoitus- ja TyEL-takaisinlainojen osuus nousi 6,8 prosenttiin. Taulukossa

14 on esitetty tyoeldkevarojen jakautuminen eri sijoituslajeihin.

10.1 TyEL- ja MEL-elakelaitosten vakavaraisuus ja maaraaikaislaki

Tyoelédkelaitosten osakesijoitusten tuottojen aleneminen vaikutti myos elékelaitosten vakava-
raisuusasteisiin. Niinpd vuonna 2007 voimaan tulleita vakavaraisuusvaatimuksia muutettiin
TyEL-eldkelaitoksia ja Merimieseldkekassaa koskevalla médrdaikaisella lailla (853/2008). Se
on voimassa vuosina 2008-2010. Lailla pyritdén parantamaan elékelaitosten vakavaraisuus-
asemia, jotteivit ne joutuisi realisoimaan osakesijoituksiaan heikon markkinatilanteen aikana

vuoden 2007 sdadosten johdosta.
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Maaraaikaisen lain perusteella esimerkiksi vanhuuselidkerahastoja tdydennettiin vain rahastoko-
ron verran. Liséksi eldkelaitokset saivat tilapdisesti rinnastaa toimintapddomaan vastuuvelkaan
sisdltyvédd tasausvastuuta. Talld menettelytavalla saatiin teknisesti nostettua elidkelaitosten
vakavaraisuusasteita.

Eldkelaitoksen vakavaraisuusaste lasketaan sen toimintapddoman suhteena vakavarai-
suuslaskennassa kiytettdvaan vastuuvelkaan/eldkevastuuseen. Tama prosenttiosuus vaihtelee
huomattavasti eri eldkelaitoksilla. Vuoden 2008 lopussa TyEL-elédkevakuutusyhtididen yhtei-
nen vakavaraisuusaste oli 15,4. Eldkesadtididen vastaava luku oli 22,6 ja eldkekassojen 28,3.
Merimieseldkekassan vakavaraisuusaste oli 22,1. Ilman tilapéisid huojennuksia lasketut vaka-
varaisuusasteet olivat viitisen prosenttiyksikkoéd edelld esitettyja matalampia. Taulukossa 12
on esitetty TyEL- ja MEL-elédkelaitosten Eldketurvakeskukselle toimittamista vakavaraisuus-

tiedoista laskettuja vakavaraisuusasteita vuosina 2007 ja 2008.

10.2 TyEL- ja MEL-elakelaitosten rahastoonsiirtovelvoite
ja siihen liittyvat kertoimet

Tydeldkelaitosten on oltava riittdvén vakavaraisia selvitdkseen eldkevastuistaan, mutta toisaalta
ne joutuvat myds ottamaan sijoitusriskejd hyvid tuottoja saadakseen. Eldkelaitosten sijoitus-
toiminnalle ja riskinotolle on luotu puitteet vakavaraisuusidénnoksilld, joista esimerkkiné on
TyEL- ja MEL-vakuuttajien rahastoonsiirtovelvoite. Se kuvaa elikelaitosten sijoituksille
asetettua tuottovaatimusta, joka méardytyy edelld mainittujen eldkelaitosten keskimédrdisen
vakavaraisuuden ja toteutuneiden osaketuottojen mukaan.

Rahastoonsiirtovelvoitteeseen liittyviat myos eldkelaitosten keskimairéisestd vakavarai-
suudesta ja osakesijoitusten vuosituotoista riippuvat rahoitustekniset kertoimet sekid kolmen
prosentin rahastokorko. Jos elikelaitoksen sijoitukset tuottavat yli rahastoonsiirtovelvoitteen,
siirretddn kyseinen erotus eldkelaitoksen toimintapddomaan ja mahdollisiin asiakashyvityksiin.

Rahastoonsiirtovelvoitteen perusteella TyEL-elékelaitosten ja Merimieseldkekassan on tay-
dennettdva vuosittain vanhuus-, tyokyvyttomyys- ja tyottomyyseldkerahastoja rahastokorkoa ja
tdydennyskerrointa vastaavilla tuotolla seka siirrettdva osaketuottosidonnaiseen lisdvakuutus-
vastuuseen tietty osa rahastoille saaduista tuotoista. Osaketuottosidonnainen lisivakuutusvastuu
on eldkelaitosten yhteinen puskurirahasto, jota kasvattamalla ja pienentdmalla sijoitusriskeja
voidaan tasata yksityisalojen eldkejérjestelmén sisélla.

Rahastosiirtoihin ja eldkelaitosten vakavaraisuuteen liittyvit kertoimet ja perustekorot
vahvistetaan sosiaali- ja terveysministeriossd ja lasketaan Eldketurvakeskuksessa. Tayden-
nyskerroin ja perustekorko arvioidaan kaksi kertaa vuodessa elikelaitosten ilmoittamien
vakavaraisuustietojen pohjalta. Vuoden 2008 alussa vanhuuseldkevastuiden tdydentdmiseen
tarkoitetun kertoimen arvo oli 3,03 ja heindkuun alussa 1,58, mutta sdddoksen 853/2008 1 §:n
nojalla vastuita ei kuitenkaan tdydennetty. Perustekorko oli 6,25 prosenttia 1.1.-30.6. ja 1.7.
alkaen 4,75 prosenttia.
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Osaketuottokertoimen laskennassa kaytetddn eldkelaitosten Eldketurvakeskukselle toimittamia
tietoja toteutuneista osaketuotoista. Kerroin lasketaan neljainnesvuosittain ja koko kalenteri-
vuoden osaketuottokerroin mééritain seuraavan vuoden alussa eri kvartaalien keskimaéraisista
osaketuotoista. Vuonna 2008 osaketuottokerroin oli -42,19 prosenttia.

11 Tilastolahteet ja luokitukset

Tassé raportissa esitetyt tilastot perustuvat padasiassa eldkelaitosten toimintakertomuksiin ja
tilinpaétoksiin seka Eldketurvakeskuksen kustannustenjako- ja rekisteritietoihin. Eldkelaitosten
sijoitustoimintaa koskevat tiedot perustuvat Finanssivalvontaviraston ja Tydeldkevakuuttajat
TELA:n kerdémiin lukuihin.

Elédkelaitosten tilinpaatokset valmistuvat tilinpddtosvuotta seuraavana kevdéna ja vastuun-
jako puolestaan tehdédn tilinpaatosvuotta seuraavana syksyna. Nama tiedot poikkeavat hieman
toisistaan, koska vastuunjaossa kéytetddn tarkistettuja vastuutietoja, mutta tilinpdétoksissé osa
vastuutiedoista voi perustua eldkelaitosten arvioihin. Esimerkiksi vastaisten vastuiden lasken-
nassa tarvittavat ansiotiedot eivit aina ole lopullisia tilinpaatoshetkelld, vaan ne tarkentuvat
vasta myohemmin kevidilld tyonantajien vuosi-ilmoitusten yhteydessd. Taulukossa 11 on
esitetty eldkelaitosten tilinpaatoksiin perustuvat vastuuvelat.

Lisidksi tilinpddtoksissd on ilmoitettu eldkelaitosten vuoden aikana maksamat eldkkeet,
joten esimerkiksi YEL-elékelaitosten maksamissa eldkkeissd on yleensd mukana TyEL/TEL-,
LEL-, TaEL- ja MEL-vapaakirjoja ja mahdollisesti myos julkisella puolella ansaittuja eldke-
osia YEL-eldkkeiden lisdksi. Vastuunjaossa eldkkeitd tarkastellaan sen sijaan eldkelaitos- ja
lakikohtaisesti.

Julkisen puolen eldkelaitokset maksavat myos yksityisen puolen elidkkeitd (Vilma) viimeisen
laitoksen periaatteen mukaan ja pdinvastoin. Vilma-elakkeet késitelldén Eldketurvakeskuksen
kustannustenjakoselvittelyn yhteydessid. Vuonna 2008 yksityisen sektorin tydeldkelaitokset
maksoivat julkisen puolen eldkkeitd yhteensd 154 miljoonaa euroa ja julkisen puolen eldke-
laitokset maksoivat 150 miljoonaa euroa yksityisen puolen elakkeita.

Taulukossa 9 on esitetty seki yksityisen ettd julkisen puolen tydeldkelaitosten maksamat
eldkkeet ja taulukkoon 10 koottu eri eldkelakien mukaan karttuneet lakikohtaiset eldkeosat.
Kaikki raportissa esitetyt elidkemenotiedot perustuvat Eldketurvakeskuksen rekistereistd saa-

tuihin lukuihin.
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Taulukot

Taulukko 1. Elikelaitosten lakikohtaiset maksutulot ja eldkemenot vuonna 2008, yksityinen

Jja julkinen sektori erikseen.

TyEL ja MEL YEL MYEL Yhteens&
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € %
Tydelakemaksu 10,36 970 | 069 932 | 014 233 | 11,19 93,1
TVR-maksu 0,28 2,6 - - - - 0,28 2,3
Valtion osuus 0,04 04 | 005 68 | 046 767 055 46
Yhteens3 10,68 100,0 | 0,74 100,0 | 060 100,0 | 12,02 100,0
Elakemeno 915 878 | 070 67 | 058 56 | 10,43 100
KuEL VaEL Muut Yhteensa
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € %
TyGelakemaksu 378 99,7 | 162 448 | 020 1000 560 737
TVR-maksu 0,01 0,3 - - 0,00 - 0,01 0,1
Valtion osuus - - 2,00 55,2 - - 2,00 26,2
Yhteensé 3,79 1000 | 3,62 1000 | 0,20 100, 7,61 100,0
Elakemeno 285 449 | 332 523 | 018 28 | 635 100

TVR-maksu on Tyottomyysvakuutusrahaston Elédketurvakeskuksen kautta eldkelaitoksille hyvittima TyEL 182 §:n

mukainen maksu.

Eldkemenoon sisiltyy eldkelaitosten maksama, ns. palkattomilta ajoilta karttunut osuus, joka oli 15,8 miljoonaa euroa

vuonna 2008.

Kohta "Muut" siséltdid Suomen Pankin, Kelan toimihenkiléiden ja Ahvenanmaan maakunnan hallituksen

tyontekijoiden ja viranhaltijoiden eldkkeet.

Lahteet: Eldkelaitosten Eldketurvakeskukselle ilmoittamat tiedot ja eldkelaitosten tilinpdatdkset.

Taulukko 2. Eldikelaitosten lakikohtaiset maksu- ja eldkemeno-osuudet vuonna 2008, molem-

mat sektorit, %.

TyEL ja MEL  KuEL VaEL Muut YEL MyEL  Yhteensa
Tyoelakemaksu 52,8 19,3 8,3 1,0 3,5 0,7 85,6
TVR-maksu 1,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5
Valtion osuus 0,2 0,0 10,2 0,0 0,3 23 13,0
Yhteensa 54,4 19,3 18,4 1,0 3,8 3,1 100
Elakemeno 54,5 170 | 198 11 | 41 35 | 100
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Taulukko 3. Keskimddrdisen perustariffin mukaiset TyEL-vakuutusmaksun osat.

Maksukomponentit, % palkoista 2007 2008
Vanhuuselakeosa 3,0 2,9
Tyokyvyttomyyselakeosa 2,0 1,8
Tyo6ttdmyyselakeosa 0,0 0,0
Tasausosa 16,1 16,6
Muut osat' 0,8 1,0
Arvioitu hyvitys -0,4 -0,5
Tilapainen alennus? -0,4 -0,7
Keskimaarainen vakuutusmaksu 21,1 21,1

! Siséltdd maksutappio- ja hoitokustannusosan seké lakisddteisten maksujen osan.
2 Tyokyvyttomyyseldkemaksuista kertyneen ylijaddmén palautus.

Taulukko 4. Suurtyonantajien tyokyvyttomyyseldikemaksuihin liittyvit maksuluokat TyEL-
yhtioissd vuonna 2008.

Maksuluokkien Maksuluokka- Maksuluokan keskimaarainen
Maksuluokka . ) :

riskisuhderajat kerroin maksu, % palkasta
11 5,00— 5,50 9,90
10 4,00-4,99 4,50 8,10
9 3,00-3,99 3,50 6,30
8 2,50-2,99 2,75 4,95
7 2,00-2,49 2,25 4,05
6 1,50-1,99 1,75 3,15
5 1,20-1,49 1,35 2,43
4 0,80-1,19 1,00 1,80
3 0,50-0,79 0,65 1,17
2 0,20-0,49 0,35 0,63
1 alle 0,2 0,10 0,18

Tyokyvyttomyyseldkemaksuun siséltyvé, maksuluokan perusteella méaardytyva maksun osa lasketaan kertomalla
perusmaksu taulukossa esitetylla maksuluokkakertoimella.

Taulukko 5. Vakuutusmaksuprosentit'.

TyEL KuEL VaEL KiEL Tydntekijan osuus? MEL? YEL/MYEL* YEL MYEL
Vuosi alle 53-v. 53 v. tayt. alle 53-v. 53 v. tayt. keskim. keskim.
2007 21,1 284 24,8 315 4,3 54 22 20,8 21,9 19,5 10,7
2008 21,1 281 244 313 4,1 5,2 22 20,6 21,7 19,3 10,6

! Arvioituja keskiméariisid vakuutus-/eldkemaksuprosentteja. KuEL-maksu siséltdd palkka- ja eldkemenoperusteiset
maksun osat.

2 Tyontekijan maksuosuus, joka siséltyy TyEL:n, KuEL:n, VaEL:n ja KiEL:n mukaisiin maksuprosentteihin.

3 MEL:n maksuprosentista tyontekijan osuus on puolet (11 %), samoin tyonantajan.

* Vahvistetut maksuprosentit.

Taulukko 6. Palkat ja tyotulot, milj. euroa.

Kaikki'
Vuosi TyEL MEL KUuEL VaEL KiEL. YEL MYEL yhteensa
2007 45 343 294 12 552 6 350 447 3410 1308 70 004
2008 48 907 308 13 463 6 541 478 3 597 1318 74 916

! Siséltdd myos Suomen Pankin, Kelan toimihenkildiden ja Ahvenanmaan maakunnan hallituksen tyontekijoiden
ja viranhaltijoiden palkat.
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Taulukko 7. Tyéeldkemaksutulo eldkelaitosten tilinpddtdstietojen mukaan, milj. euroa.

MEL
TyEL MEL' Yhteensa TVR? valtionosuus
2007 9 841 56 9 537 306 40
2008 10302 58 10 360 282 44

! [Iman valtion osuutta eldkemenosta.
2 Tyottomyysvakuutusrahaston hyvitys, joka siséltdd MEL:n erikseen saaman osuuden.

Valtion
KuEL VaEL talousarviosta' KIiEL TVR?
2007 3471 1568 3182 143 87
2008 3788 1618 1995 152 80

! Valtion talousarviosta rahoitettava eldkemenon nettoeri.
2 Ty6ttomyysvakuutusrahaston hyvitys KuEL:ssa ja KiEL:ssé.

YEL ja MYEL Valtion osuus
YEL MYEL yhteensa YEL MYEL
2007 660 140 800 38 439
2008 691 140 831 51 458

Taulukko 8. Kokonaisliikekulut ja ETK :n kustannusosuudet, milj. euroa.

TyEL MEL

Liikekulut ETK Yhteensa Liikekulut ETK Yhteensa
2007 332,5 41,0 373,5 7,6 0,2 7.8
2008 379,4 43,1 4225 7,5 0,1 7,6

Liikekulut siséltavat korvaustoiminnan hoitokulut, litkekulut ja sijoitustoiminnan hoitokulut. Elédkeséétioiden ja
elakekassojen sijoitustoiminnan hoitokulut eivét ole mukana.

KuEL VaEL KIiEL
Liikekulut ETK Yhteensa Liikekulut ETK Yhteensa Liikekulut ETK Yhteensa
2007 56,6 56,6 27,0 27,0 6,9 6,9
2008 67,7 2,8 70,5 35,2 1,4 36,6 3,5 0,1 3,6
YEL
Teoreettiset MYEL?
hoitokulut’ ETK Yhteensd Liikekulut ETK Yhteensa
2007 46,3 2,8 49,1 15,3 1,1 16,4
2008 48,6 2,9 51,5 17,0 0,6 17,6

! [Iman ETK:n kustannusta.
2 Pelkit MYEL-hoitokulut ilman MATA- ja LUTU-kuluja.
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Taulukko 9. Eldkelaitosten maksamat eldikkeet, milj. euroa.

TyEL- Merimies- Valtio- Muut YEL-
vakuuttajat eldkekassa Keva konttori Kirkko julkiset vakuuttajat Mela Kaikki
2007 8143 110 2723 3124 115 92 862 803 | 15972
2008 8 694 116 2933 3249 123 98 924 824 | 16 963

Luvut sisaltivit eri eldkelaitoksen maksamat sekd yksityisen ettd julkisen puolen eldkelakien mukaiset eldkeosat
sekd opiskelun, lastenhoidon ja muiden palkattomien aikojen perusteella kertyneet osat. Tiedot perustuvat
Elédketurvakeskuksen eldkerekisteriin.

Kohta "Muut julkiset" sisdltdd Suomen Pankin, Kelan toimihenkildiden ja Ahvenanmaan maakunnan hallituksen
tyontekijoiden ja viranhaltijoiden eldkkeet.

Taulukko 10. Maksetut, kunkin eldkelain mukaan karttuneet elikeosat, milj. euroa.

Muut
TyEL MEL KUuEL VaEL KIiEL julkiset YEL MYEL  Yhteensa
2007 8424 123 2 662 3190 113 92 658 703 15 965
2008 8 992 132 2848 3 336 121 98 697 723 16 947

Luvut eivit sisdlld opiskelun, lastenhoidon ja muiden palkattomien aikojen eldkemenoa, joka oli 6,8 milj. euroa
vuonna 2007 ja 15,8 milj. euroa vuonna 2008. Tiedot perustuvat Eldketurvakeskuksen eldkerekisteriin.

Taulukko 11. Vastuuvelka eldkelaitosten tilinpddtostietojen mukaan, milj. euroa.

TyEL MEL Yhteensa YEL MYEL
2007 76 232 621 76 853 77/129" 26
2008 69 999 564 70 563 76/128' 22

! Sisdltaa lisaturvan.
YEL:n vastuut on laskettu ETK:ssa.

Taulukko 12. Keskimddrdinen vakavaraisuusaste ja perustekorko, %.

Vakavaraisuusaste, % Perustekorko, %

31.3. 30.9. 1.1.-30.6. 1.7.-31.12.
2007 32,6 32,9 5,5 6,0
2008 24,4 15,2 6,25 4,75

Vakavaraisuusaste = eldkelaitoksen toimintapadoma prosentteina vakavaraisuuslaskennassa kdytetystéd vastuuvelasta.
Lédhde: Vakavaraisuusaste on laskettu eldkelaitosten Eldketurvakeskukselle toimittamista TyEL- ja MEL-vaka-
varaisuustiedoista.

Taulukko 13. Sijoituskanta eldikelaitosryhmittdin, mrd. euroa.

Elake- Elakesaatiot Yksityinen Julkinen
vakuutusyhtitt ja -kassat sektori sektori Kaikki
2007 74,4 8,7 83,9 38,5 122,4
2008 65,6 6,5 72,9 32,3 105,1

Léhde: TELA (www.tela.fi, 15.12.2009).
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Taulukko 14. Sijoitusjakaumat eléikelaitosryhmittdin, %.

Elake-
vakuutus- Elékesaatiot  Yksityinen Julkinen
yhtiét ja -kassat sektori sektori Kaikki
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008| 2007 2008
Rahamarkkinasijoitukset 3,7 6,0 146 179 4.8 71 6,9 6,4 55 6,9
Lainat 4,3 9,2 3,3 4,2 41 8,6 1,3 2,6 3,3 6,8
Joukkovelkakirjat 352 411| 381 326 353 40,2| 36,4 43,2| 357 411
Kiinteistot ja -osakkeet 10,3 14,0 10,5 16,0| 10,5 144 6,1 8,1 9.1 12,5
Hedge-rahastot 7.4 6,9 3,3 3,7 6,9 6,6 1,5 1,3 52 5,0
Muut osakesijoitukset 4,5 6,8 3,4 4,5 4.4 6,6 25 3,5 3,8 5,6
Noteeratut osakkeeet 346 16,0 26,9 211| 339 16,6| 452 34,8| 374 2272
Yhteensa 100 100 100 100| 100 100| 100 100| 100 100
Lahde: TELA (www.tela.fi, 15.12.2009).
Taulukko 15. Sijoitusten nettotuotot kdyvin arvoin, %.
Elake- Valtion  Kirkon
vakuutus- Eldke- Elake-  Merimies- Elake- keskus-
yhtiét saatiét kassat eldkekassa Keva rahasto rahasto MELA Yhteensa
2007 54 4,6 5,5 4,5 6,0 1,8 3,6 2,9 5,3
2008 -15,2  -13,6 -12,7 -15,2 -21 -15,8 -17,6  -12,0 -16,4

Léhde: TELA ja ETK.

Taulukko 16. Sijoitustuotot kdyvin arvoin keskimdidrin vuosilta 1998—-2008 ja 2004—2008, %.

Elakevakuutus-  Elakesaatiot Julkinen
yhtiot ja -kassat sektori Kaikki'
1998-2008 41 54 2,8 3,8
2004-2008 2,6 3,8 2,1 2,6

! Siséltdd myos Merimieseldkekassan ja Maatalousyrittdjien elakelaitoksen.

Lahde: TELA (www.tela.fi, 15.12.2009).
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